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Media Anual:

MM3:
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Abreviaturas
y Simbolos utilizados

Cuando aparece esta expresion al lado de un ano significa que es la media aritmética de los datos corres- (
pondientes a 12 meses, 4 trimestres o 6 bimestres.

Media movil de tres términos.

Datos provisionales.

Datos no disponibles.

Empresa Municipal de Transportes.

Encuesta de Poblacion Activa.

Gases Licuados de Petroleo.

Indice de Actividad Industrial.

Instituto Nacional de Estadistica.

Instituto Nacional de Empleo.

Indice de Precios de Consumo.

Indice de Produccion Industrial.

Mediacion, Arbitraje y Conciliacion.

Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion.
Movimiento Laboral Registrado.
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Ministerio de Trabajo y Seguridad Social.

Ministerio de Transportes, Turismo y Comunicaciones.
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Asociacion de Empresas Constructoras de Ambito Nacional.

Valor Anadido Bruto.
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PARTICIPACION DE LA COMUNIDAD DE MADRID EN EL TOTAL NACIONAL (%)

VARIABLES Media 1985-86-87’ 1988 ‘ 1989 | 1990 ‘ 1991
SACRIFICIO DE GANADO (Tm.) 52 3,0 2,8 2,8 -
VENTAS DE PRODUCTOS PETROLIFEROS (Tm.)

Gasolina 13,9 14,8 14,8 15,0 -
Gasoleo 12,7 13,6 12,9 12,6 -
FACTURACION ENERGIA ELECTRICA (WH) 10,1 10,6 10,7 111 -
MATRICULACION DE VEHICULOS
Turismos 16,5 16,6 17,0 18,2 18,2
Camiones 10,6 10,3 11,3 8,6 12,7
Tractores Agricolas 1,0 1,6 1,6 13 -
VENTAS DE CEMENTO (Tm.) 9,6 9,7 10,2 10,1 -

LICITACION OFICIAL (Ptas.) 12,0 104 11,9 12,1 13,2
VIVIENDAS INICIADAS 95 8,3 6,7 8,8 -
VIVIENDAS TERMINADAS 12 9,4 8,8 8,4 -
PERNOCTACIONES 6,2 6,2 7,0 79 -
TRAFICO AEREO: VIAJEROS 19,7 19,5 20,0 21,2 21,6
CONFERENCIAS TELEFONICAS INTERIORES (1) 16,5 16,8 17,2 171 -
DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO (Ptas.) (2 18,4 19,8 20,2 19,9 -
CREDITOS DEL SECTOR PRIVADO (Ptas.) 2 33,43 29,5 27,9 27,1 -
CONTRATACION BOLSA: EFECTIVO (Ptas.) Tt 72,6 79,9 81,0 -
QUIEBRAS (Numero) 18,7 11,5 24,7 20,0 -
SUSPENSIONES DE PAGOS (Numero) 13,0 12,3 10,2 93 -
PROTESTO DE LETRAS DE CAMBIO (Ptas.) 12,9 13,9 12,6 - -

(1) La cifra utilizada para Madrid no incluye las conferencias manuales.

(2) Datos a 31 de diciembre.
(3) Media 1986-87.
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PARTICIPACION DE LA COMUNIDAD DE MADRID EN EL TOTAL NACIONAL (%) (Concl.)

VARIABLES Media 1985-86-87 ’ 1988 ‘ 1989 ‘ 1990 | 1991
EPA
ACTIVOS: TOTAL 12,6 12,2 12,1 12,4 12,3
Tasa de actividad (*) 0,4 -1,0 -1,3 -0,3 -0,5
OCUPADOS TOTALES 12,9 12,7 12,8 12,9 12,9
PARADOS 11,7 10,4 9,3 9,5 9.1
Tasa de paro (*) -1,6 -3,0 -4 -3,8 -4
AGRICULTURA
Activos 151 1.1 0,9 11 1.1
Ocupados 1,1 1,2 1,0 52 1,2
Parados 1,0 0,6 0,5 0,5 0,4
INDUSTRIA
Activos 11,9 12,2 12,0 11,6 11
Ocupados 12,2 12,5 12,3 11,7 11,3
Parados 10,2 9,2 9,0 10,1 9,9
CONSTRUCCION
Activos 11,2 9,9 10,0 10,6 10,3
Ocupados 113 10,6 10,5 11,2 113
Parados 10,9 6,5 7,0 7.0 5,6
SERVICIOS
Activos 16,9 15,9 15,7 15,8 15,7
Ocupados 17,2 16,2 16,2 16,2 16,2
Parados 14,2 12,3 10,8 11,8 11,1
NO CLASIFICABLES 13,3 12,0 10,6 10,2 10,2
MLR: PARO REGISTRADO 10,2 9,3 8,7 8,5 9,0
NEC: INCREMENTO SALARIAL PACTADO (*) (1) -0,1 0,3 -0,5 0,2 -
IPC: INDICE GENERAL (%) -1,3 . -0,9 -0,2 -0,7 -1,2

(*) Diferencia en puntos (Madrid-Esparia)
(1) Datos a final de aro.

15



CUADRO RESUMEN DE PRODUCCION, DEMANDA Y ACTIVIDAD (*)

VARIABLES ULTIMO DATO VARIACION S/IGUAL PERIODO ANO ANTERIOR (%)
Fecha Unidad | Valor 1990 1991
Media Trim. Media Trim. Trim. Trim. Trim. Meses
I\ | Il 1l vV transc.
CONSUMO ENERGIA ELECTRICA
Usos industriales Madrid  Dic. Mil. Mwh 636,11 49 55 6,1 53 73 54 6,6 6,1
Espana Nov. Ind. 148,7 30 1,6 - 45 39 0,6 45(2) 33
CONSUMO P. PETROLIFEROS
Gasolina Madrid  Ago. Mil. m3 105,0 50 74 - 35 74 60(1) - 5,6
Espana Dic. » 6754 35 44 1,1 -07 -06 22 34 14
MATRICULACIONES
Turismos Madrid  Dic. Miles 12,7 -58 -13,6 -6,5 -22,4 -35 17 2,1 -6,5
Espana » Miles 726  -124 -23,5 -93 =217 -10,7 -63 53 -93
CEMENTO
Ventas Madrid  Tr.ll Mil.Tm. 817,6 14,0 18,8 - -04 15,0 10,8 - 8,6
Consumo aparente Espana Nov. » 2.3488 97 7,0 - -7,0 54 1,0 22(2) 03
LICITACION OFICIAL
Total Madrid  Tr. IV 10° pts. 232 441 1221 -213 334 -04 6,2 -75,0 =213
Espana » » 3420 42,0 95,8 -27.8 239 -28,4 -29,3 -473 -27.8
VIVIENDAS LIBRES
Iniciadas Madrid  Oct. Miles 1,8 -4.1 -87 - -54 -10,5 141 - 17
Espana » » 159  -20,2 -15,7 - -16,7 -85 -15 - 15,9
Terminadas Madrid  Oct. Miles 06 36,1 296 - -21.2 0,3 -52,4 - -25,9
Espana » » 16,7 35,8 46,6 - 316 14,7 -5,1 - 9,9
PERNOCTACIONES
Total Madrid  Nov. Miles 7312 28 -1.2 - -16,1 -58 -8,2 -432) -88
Espana » » 6.696,9 -8,0 -5,6 - -6,1 96 18,7 97(2) 105
COMERCIO EXTERIOR
Exportacion Madrid  Dic. 10° pts. 455 127 79 10,1 6,5 13,7 74 124 10,1
Espana > » 554,2 73 39 10,3 12,2 13,2 6,7 9,0 10,3
Importacion Madrid » » 1778 11,2 3,7 76 37 48 14,8 79 76
Espana y » 8128 55 6,5 8,5 2,7 8,6 13,4 98 8,5
IND. VENTAS GRANDES ALMA-
CENES E HIPERMERCADOS
General Madrid  Ene. Ind. 142,7 134 19,7 10,1 11,8 12,8 92 77 12,8
ESPANA
INDICE PRODUCCION INDUSTRIAL
General Dic. Ind. 146,1 -0,2 -0,5 -1,0 -39 0,0 -0,3 0.4 -1,0
e Bienes consumo » » 155,2 23 1,3 2,0 -25 30 29 49 2,0
o Bienes equipo » » 120,2 -44 -34 =97 -13,8 -54 121 -84 =97
o Bienes intermedios » » 147,0 -09 -11 -1,1 -2,7 -0,7 -0,1 -09 -1,1

(") Las cifras correspondientes a Madrid en que se basa este Cuadro, estan recogidas en el apartado | de Series Estadisticas de este Boletin de Coyuntura. Las cifras corres-
pondientes al Total Nacional han sido obtenidas de las publicaciones del INE (IPI y Pernoctaciones), del Banco de Espana ( Consumo de energia eléctrica industrial. Consumo
aparente de cemento), de INH (Ventas de gasolina), de SEOPAN (Licitacion oficial), de la D.G. de Trafico (Matriculaciones), del MOPU (Viviendas Iniciadas y Terminadas) y de la
D.G. de Aduanas e Impuestos Especiales (Comercio Exterior).

(1) Julio y Agosto.

(2) Octubre y Noviembre.



CUADRO RESUMEN DE PRECIOS Y SALARIOS (*)

VARIABLES ULTIMO DATO VARIACION S/IGUAL PERIODO ANO ANTERIOR (%)
Fecha Valor % 1990 1991
Increm.
Anual Media Trim. Media Trim. Trim. Trim. Trim. Meses
I\ | Il Il vV transc.
IND. PRECIOS DE CONSUMO
General Madrid Ene. 178,9 49 6,3 6,4 5.7 6,1 59 5,6 53 49
Espana » 180,7 59 6,7 6,6 59 6,2 6,1 59 56 59
o Aliment. Beb. y Tab. Madrid » 184,2 39 6,7 6,2 32 2,7 35 37 3.1 39
Espana » 184,7 53 6,5 56 35 28 34 40 37 53
o No alimentacion Madrid > 176,6 54 6,1 6,5 69 7.7 6,8 6,6 6,4 54
Esparna » 178,7 6,2 6,8 73 7,2 8,0 74 6,9 6,6 6,2
o Vivienda Madrid » 173,2 32 6,3 6,2 58 7.5 5,6 54 4,6 32
Espana » 172,2 56 Tl 75 7.2 8.4 7,0 6,5 6,7 56
NEGOCIACION COLECTIVA(1)
A Salarial pact. acum. Madrid  Nov. 79 -04 1,8 1,8 - -15 -0,5 -04 -0403) -04
Espana » 79 -02 ih 15 - 0,1 -0,1 -0.2 -021) -02
ENCUESTA DE SALARIOS
Ganancia/trabajador (Miles pts.) Madrid ~ Tr. Ill 170,5 75 10,4 10,5 - 7.7 8,0 7.5 - 77
Espana » 142,0 84 8,9 8,7 - 82 9,0 84 - 85
Ganancia/hora (pts.) Madrid » 1.166,0 83 10,7 13 - 8,6 20,9 83 - 8,6
Espana » 968,0 9,0 92 8,7 - 88 94 9,0 - 9.1
ESPANA
IND. PRECIOS INDUSTRIALES
General Dic. 4743 0,7 2,2 2,3 15 19 17 1,7 0,8 15
e B. consumo » 506,2 36 3.1 2,5 34 28 34 37 39 34
e B. equipo » 559,0 37 41 38 36 36 34 37 37 36
o B. intermedios » 4308  -25 0,9 1,7 -0,6 0,8 -0,1 -05 -25 -0,6
IND. PRECIOS PERCIB. AGRICULTORES
General(2) Ago. 117,8 41 1,0 43 - 5.1 -53 41¢4) - -3,6
IND. PRECIOS PAGADOS AGRICULTORES
Bienes y servicios corrientes(2) Ago. 112,2 29 0,7 03 - 25 23 2904) - 24
IND. SALARIOS AGRARIOS
General Ago. 164,9 83 15 10,4 - 10,1 9,0 83(4) - 9,7

() Las cifras correspondientes a Madrid en que se basa este cuadro estan recogidas en el apartado Il de Series Estadisticas de este Boletin de Coyuntura. Las cifras corres-
pondientes al Total Nacional han sido obtenidas de las publicaciones del INE (I.P.C., Indice de Precios Industriales y Encuesta de Salarios), del MAPA (Indice de Precios Percibi-
dos y Pagados por los Agricultores e Indice de Salarios Agrarios) y del MTSS (NEC: Incremento Salarial Pactado).

(1) La variacion esta calculada en diferencia, y al final del periodo.

(2) Los crecimientos calculados al fin del periodo, excepto para las medias anuales.

(3) Octubre y Noviembre.

(4) Julio y Agosto.
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CUADRO RESUMEN DE INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS (*)

VARIABLES ULTIMO DATO VARIACION S/IGUAL PERIODO ANO ANTERIOR (%)
Fecha | Unidad | Valor % 1990 1991
Increm.
Anual Media | Trim. Media | Trim. Trim. Trim. Trim. Meses
I\ | Il 1} W% transc.
DEPQSITOS SECTOR PRIVADO
Total Madrid  Tr.lll 10°pts. 7.9124 16,6 13,7 11,9 - 17,0 12,4 16,6 - 153
Espana » » 38.8674 117 13,0 131 - 14,8 12,1 .7 - 12,8
o Banca Privada Madrid » » 58103 213 109 14,0 - 19,0 13,7 213 - 18,0
e Cajas Ahorro Madrid » » 20637 33 20,7 6,9 - -16,1 9,6 33 - -07
CREDITOS CONCEDIDOS
AL SECTOR PRIVADO
Total Madrid  Tr.lll 10°pts. 83696 179 58 79 - 13,7 12,2 17,9 - 14,6
Espana » > 30.206,7 11,8 103 1,1 - 145 13,2 11,8 - 13,1
e Banca Privada Madrid » » 6.3839 169 4,0 6,9 - 12,9 11,0 16,9 - 13,6
o Cajas de Ahorro Madrid » » 1.9554 195 12,4 11 - 16,5 16,2 19,5 - 174
CONTRATACION BOLSA
Efectivo Madrid  Dic. 109 pts. 4068 149 2,7 -38 1,6 1,0 -4,5 -23 14,8 1,6
Espana Sep. » 3317 448 -76  -16,7 - 20,2 53 18,1 - 14,1
SUSPENSIONES DE PAGOS
Numero de empresas Madrid  Dic. Unidad 7 75,0 42 233,3 958  -333 100,0 0,0 170,0 95,8
Espana » Al 52 67,7 54,5 1217 86,8 1025 3027 8,9 62,7 86,8
ESPANA
ACTIV. LIQUID. M. PUBLICO (ALP) Dic. 1012 pts. 507 120 93 10,1 12,6 133 12,6 119 12,5 12,6
CREDITO A EMPRESAS Y FAMILIAS (1) Nov. 1072 pts. 40 120 15,0 12,1 - 13,2 12,0 118 122(7) 122
COTIZACION PESETA
Cambio oficial medio $ USA Ene. Pts. 1000 50 -139  -180 19  -123 25 10,6 8,6 5,0
TIPOS DE INTERES (2)
Mercado interbancario (3) Dic. % 125 -23 04 -0,6 -23 -0,7 =21 -2,1 =23 =23
Adquisicion temporal CBE (4) » » 122 =22 0,6 0,1 =22 -0,5 -19 =21 -22 =22
Cesion temporal de activos (5) » » 126 -18 -09 138 -1.8 03 -2,0 -1,6 -18  -18
Emision Letras del Tesoro (6) » » 136 -25 05 14 -25 -09 -29 -25 -25 -2,5
Preferencial Banca Privada » » 120 -12 1,7 0,2 -1,2 0,0 -0,8 -09 -12 -12

(1) Polizas, Efectos y Otros créditos.

(2) La variaciones estan calculadas en diferencia.

(3) Tipo medio aplicado en las operaciones dia a dia.

(4) Tipo medio de las subastas a diez dias en intervenciones con certificados.

(5) Tipo ae intervencion con deuda publica a plazo de tres meses.

(6) Tipo medio efectivo en las emisiones por subasta a plazo de un ano.

(7) Octubre y Noviembre.

(") Las cifras correspondientes a Madrid en que se basa este cuadro estan recogidas en el apartado IV de Series Estadisticas de este Boletin de Coyuntura. Las cifras corres-
pondientes al Total Nacional han sido obtenidas de las publicaciones del INE (Suspension de pagos y Protesto de letras de cambio) y del Banco de Espana (el resto).



CUADRO RESUMEN DEL MERCADO DE TRABAJO (*)
(Miles de personas)

VARIABLES ULTIMO DATO VARIACION S/IGUAL PERIODO ANO ANTERIOR (%)

Fecha | Valor Variacion absoluta | 1990 1991

Sobre | Sfigual | Media | Trim. Media | Trim. Trim. Trim. Trim. Meses
periodo | periodo v I Il 11 v transc.
anterior | ano ant.

ACTIVOS
Total Madrid  Tr.IV 18624 -31,1 27 30 1,0 03 0,1 -03 1,2 0,1 03
Espana » 15.0731 -319 81,0 14 08 04 0,1 0,1 0,7 05 04
OCUPADOS
Total Madrid  Tr.IV 16187 -371  -195 38 2,0 07 1,7 0,7 17 -12 0,7
Esparia » 12.5589 -1181  -60,9 2,6 1,7 02 08 05 02 -05 0.2
o No agrarios Madrid » 16037 -338 -175 38 20 08 16 0,7 18 -1 08
Espana » 11.2843 -833 85,0 41 3.1 15 2,3 17 14 07 15
PARADOS (EPA)
Total Madrid  Tr.IV 239,0 6,0 21 -27 -6,0 -26 -105 -71 -18 101 -2,6
Esparia s 25662 862 1419 -47 -39 09 -36 =21 37 59 09
o No agrarios Madrid » 1384 79 241 141 14 3.7 -33 -45 26 211 37
Espana » 13812 1115 1783 6,1 72 Ty 6,6 76 155 148 11
PARO REGISTRADO
Total Madrid  Ene. 2201 -19 -159 -92 -4,0 28 0 2,2 -03 93 78
Espana » 2.336,1 68 -233 -79 -32 -23 =32 -23 -29  -10 -1,0
o No agrarios Madrid » 1852 =07 179 -54 -05 49 25 38 14 119 10,7
Esparia s 18063 11,6 585 -33 16 1.2 05 1,0 0,2 31 33
o Primer empleo Madrid » 343 -1 -1,8 -227 -16,6 -63 -106 =51 -74 =20 -5,0
Espania » 4544 05 -748 -190 -152 -119 -125  -104 -116 -135 -141
TASA DE ACTIVIDAD
Total (1) Madrid  Tr. IV 483 -09 -05 14 04 -03  -02 -05 01 -05 -05
Espana » 490 -03 03 02 0,1 -0.1 -03 -03 -0,1 03 03
TASA DE PARO
Total (1) Madrid  Tr. IV 12,9 05 12 -07 -09 -04 14 -09 -04 12 1.2
Espana » 16,9 0,5 08 -10 -08 0,1 -0,6 -04 05 08 08
COLOCACIONES
Total Madrid  Ene. 419 9,1 -48 835 48 -16  -69 -13 33 08 -10,2
Espana » 4068 1209 -442 163 50 -64 =32 -59 -41  -124 -98
DEMANDAS
Total Madrid  Nov. 650 -113  -231 19 73 - 74 53 -27 -198@2) -18
Espana » 69,7 -1339 -108,0 32 12,5 - 15,6 19,1 87 -69@ 95
OFERTAS
Total Madrid  Nov. 476 -146 -34 787 52 - -7,0 -19 28 172 -22
Espana » 4398 -101,7 -400 180 41 - -76 29 15 -26@ -83

(1) La variacion estd calculada en diferencia.

(") Las cifras correspondientes a Madrid en que se basa este cuadro estan recogidas en el apartado V de Series Estadisticas de este Boletin de Coyuntura. Las cifras corres-
pondientes al Total Nacional han sido obtenidas del INE (E.P.A.) e INEM (Paro registrado, Colocaciones, Demandas y Ofertas).

(2) Octubre y Noviembre.
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Coyuntura econdmica en el
cuarto trimestre de 1.991

Tras el agotamiento de la fase expansiva del ciclo
economico en 1.989, la economia internacional en-
tro en 1.990 en una etapa de desaceleracion de la
actividad que en principio se preveia de breve du-
racién; sin embargo, las expectativas de una reac-
tivacion en 1.991 no se han cumplido, prolongan-
dose durante todo el ano la fase descendente del
ciclo a remolque de las incertidumbres generadas
por los distintos focos de inestabilidad politica,
econdmica y social que se han sucedido en este
periodo.

El afo se inicio bajo los negativos efectos de la
guerra del Golfo Pérsico, prolongandose a lo lar-
go del mismo el deterioro de la situacién en el Este
de Europa, mas acusadamente a partir de agosto,
y el contencioso comercial que enfrenta a Japon
y Estados Unidos, que se agudizé en el ultimo tri-
mestre y se inscribe en un empeoramiento gene-
ral de las expectativas comerciales como conse-
cuencia de la falta de acuerdos en el marco del
GATT.

Estos acontecimientos, entre otros de menor inci-
dencia, incrementaron la incertidumbre a lo largo
del ano, lo que se ha plasmado en un comporta-
miento cauteloso de la inversion, que no alcanzo
niveles que permitieran invertir la tendencia del ci-
clo.

La prolongacion de la fase depresiva durante
1.991 no afecto por igual a todos los paises indus-
trializados, registrandose en algunos casos des-
censos del ritmo de crecimiento y en otros situa-
ciones claramente recesivas.

La economia espafnola quedd encuadrada en el
primer grupo, al haber obtenido un crecimiento del
PIB estimado en un 2,4 por ciento, que es el me-
nor de los ultimos anos aunque supone aproxima-
damente el doble del crecimiento medio de la Co-
munidad Europea; el principal motor de este cre-
cimiento fue la fortaleza de la demanda interna, y
mas concretamente del consumo, ya que la inver-
sion no did muestras de recuperacion.

Dentro de estas referencias, la economia madrile-
na evolucioné suavemente a la baja en el primer
trimestre, pasando a una situacion de estanca-
miento en el segundo; en el tercero aparecieron al-
gunos debiles indicios de recuperacion no confir-
mados por los resultados del cuarto trimestre, que
apuntaron hacia una situacion de mayor debilidad.



Los precios de consumo crecieron menos que la
media nacional, manteniéndose por debajo de los
incrementos salariales pactados en convenio, lo
que permitié que se produjera una destacable re-
cuperacion del poder adquisitivo de los salarios
cuya influencia se dejo notar en la favorable evo-
lucién del consumo.

Este componente de la demanda se mantuvo todo
el ano en el camino del crecimiento, detectandose
cierta ralentizacion al final del mismo; la inversion
presento indicios de recuperacion en el tercer tri-
mestre que no se confirmaron posteriormente.

La actividad industrial crecié durante el ano muy
moderamente, mostrando al final del mismo un si-
tuacion proxima al estancamiento. La construc-
cion sufrio una leve ralentizacion de la actividad
durante los nueve primeros meses del ano, que se
agudizé en el ultimo trimestre coincidiendo con la
aparicion de peores expectativas para el futuro. El
importante sector terciario de la economia madri-
lena presentd una situacion de atonia general,
dentro de la cual resulta destacable la recupera-
cion del turismo, aunque todavia no se ha llegado
al nivel anterior a la guerra del Golfo.

El'mercado de trabajo aproximo su evolucion a la
de la actividad productiva, resintiéndose de la de-
s?celeracién de la misma. Esto se ha traducido en
el estancamiento de la poblacion activa, el ligero
descenso de la ocupacion y el incremento del paro
gue se analizaran mas adelante.

El deficit exterior se ha reducido moderamente de-
bido a la desaceleracion de las importaciones.

Por ultimo, cabe destacar que se ha producido al
final del ano un empeoramiento en las expectati-
vas empresariales que no augura una proxima re-
cuperacion.

ACTIVIDAD PRODUCTIVA 'Y DEMANDA

Por lo que se refiere a la agricultura, las estima-
ciones realizadas a finales de octubre confirman
las realizadas anteriormente, indicando descen-
sos destacables en la producciéon de maiz (26 por
ciento), de vino y mosto (18,8 por ciento), y de me-
nor importancia en la de cebada; aumentd mode-
radamente la produccion de trigo y mas acusada-
mente la de patata (16,2 por ciento).

El empleo agrario sufrio el recorte de 3.200 pues-
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tos de trabajo en el cuarto trimestre, a pesar de lo
cual el paro en el sector sigue siendo practicamen-
te inexistente por segundo trimestre consecutivo,
al haberse reducido paralelamente la poblacion
activa.

En términos anuales, el empleo medio descendid
un 3,4 por ciento en relacion a 1.990.

La actividad de la industria madrilena, estimada
por el Indice de Actividad Industrial, registré en
1.991 un incremento medio del 2,8 por ciento fren-
te al 4,1 por ciento de 1.990 y al 6,7 por ciento de
1.989, lo que evidencia la desaceleracion que se
ha producido en el crecimiento de esta actividad.

Desglosando el comportamiento de la cuatro divi-
siones de la industria en 1.991, se observa que la
evolucion mas favorable se ha producido en otras
Industrias Manufactureras, cuyo indice parcial
mantiene un crecimiento superior al 6 por ciento
por tercer aio consecutivo, en tanto que la rama
mas afectada por la desaceleracion es la Industria
Baésica, que crecio un 1 por ciento frente al 8,3 por
ciento del ano 1.990. La rama de Transformacion
de Metales continué sumida en el estancamiento
ya manifestado el afo anterior, pasando de una
tasa de crecimiento anual del 0,9 por ciento en
1.990 al 0,4 por ciento de 1.991, en tanto que la
produccion estimada de Energia y Agua mantiene
un crecimiento continuado con tasa superior al 4
por ciento.

En resumen, la evolucién del Indice de Actividad
Industrial madrilefo durante 1.991 muestra que
ninguna de las cuatro ramas entro en tasas de cre-
cimiento negativas, se mantuvo el ritmo de creci-
miento sostenido en la industria dedicada prefe-
rentemente a la fabricacion de bienes de consu-
mo y se acusd mayor debilidad en la produccion
estimada de bienes de equipo.

En lo que se refiere al cuarto trimestre, el Indice
senala un crecimiento minimo que refleja un es-
tancamiento de la actividad, aunque se produce
una leve recuperacion en noviembre y diciembre
sobre el dato de octubre, que registra la tasa me-
dia anual minima del ano.

Los resultados de la EPA en el cuarto trimestre
mostraron la desaparicion de 4.700 puestos de
trabajo en el sector. El nimero de activos se re-
dujo en 5.600, lo que propicié un moderado des-
censo del paro.

De esta forma el ano 1.991 se cerrd con pérdida
de puestos de trabajo en la industria por tercer
ano consecutivo, que en esta ocasion ascendie-
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ron a 12.600; la poblacion activa industrial descen-
dié en 4.800 personas a lo largo del afo, por lo
que el paro en el sector se incrementd en 8.000
trabajadores.

Los resultados de la Encuesta individualizados
para las cuatro ramas de la industria confirmaron
la tendencia registrada a lo largo del afio en cuan-
to al favorable comportamiento de las industrias
manufactureras en relacion con los demas sub-
sectores, ya que ésta es la unica rama en la que
aumento la ocupacion en el cuarto trimestre (1.500
empleos) y en el total del afo (6.600).

OPINIONES EMPRESARIALES. INDUSTRIA
(MM3 centradas)
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Por el contrario, la industria especializada en
transformaciéon de metales registro los peores re-
sultados en valores absolutos, tanto en el trimes-
tre, con un descenso de 2.600 empleos, como en
el afo, con una pérdida de 13.200 puestos de tra-
bajo.

Las industrias extractivas y quimicas, que tienen
menos peso que las anteriores en el mercado de
trabajo madrilefio, registraron la destruccion de
3.500 ocupaciones en 1.991, de las cuales 2.400
desaparecieron en el ultimo trimestre.

Desde la aparicion del anterior Boletin se han co-
nocido los resultados de dos encuestas de opinio-
nes empresariales, realizadas por la Camara de
Comercio de Madrid en septiembre-octubre y no-
viembre-diciembre, respectivamente.

En la primera de ellas continuaba manifestandose
el moderado optimismo, en cuanto a produccion y
ventas, detectado en la anterior encuesta; sin em-
bargo, en la realizada al final del ano, las respues-
tas senalan una situacion mucho menos favorable
que trunca la posibilidad de que las mejores ob-
servadas en meses anteriores supusieran un cam-
bio de tendencia.

A partir de estos resultados, la situacion que se
perfila en la industria madrilefa refleja un cierto
deterioro con relacion a la de un ano antes, espe-
cialmente en el indicador que mide el nivel de em-
pleo, que sufrid un descenso de 29 puntos en
1.991; el indicador de produccion bajoé 3 puntos y
el de ventas lo hizo en 8 puntos.

Las perspectivas para el futuro resultan claramen-
te mas pesimistas que a finales de 1.990, tanto en
el saldo de la cartera de pedidos, que baja 12 pun-
tos en relacion con aquella fecha, como en la in-
tencion de realizar inversiones para ampliar la ca-
pacidad productiva, cuyo saldo de respuestas po-
sitivas desciende 15 puntos en el mismo periodo.

Los resultados desfavorables obtenidos en la ulti-
ma encuesta se deben, salvo en lo que se refiere
al empleo, al subsector de bienes de consumo, en
el que el saldo de respuestas acerca del nivel de
produccion alcanzado en relacion al normal baja
6 puntos, y el de ventas lo hace en 13 puntos.

La cartera de pedicos de bienes de consumo re-
fleja un descenso de 16 puntos sobre el ano an-
terior, debido en gran parte al fuerte recorte del l-
timo bimestre (11 puntos). Las respuestas positi-
vas sobre ampliacion de la capacidad productiva
descendieron en 24 puntos a lo largo del ano.



Las respuestas sobre produccion de bienes inter-
medios y de inversion resultaron mas favorables,
creciendo 5 puntos en el ano, en tanto que las re-
feridas a las ventas se reducen en 4; las opinio-
nes mas negativas se refieren al nivel de empleo,
con una caida de 33 puntos sobre el afo anterior.
Las perspectivas de ampliacion de la capacidad
productiva permanecen en el mismo nivel que al fi-
nal de 1.990, y la cartera de pedidos registra un
descenso de 10 puntos en su indicador.

OPINIONES EMPRESARIALES. INDUSTRIA

VOLUMEN DE PRODUCCION
(MM3 centradas)
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Resumiendo la situacion global de la industria ma-
drilena cabe destacar que los débiles indicios de
recuperacion que se produjeron en el tercer tri-
mestre no se han visto confirmados en el cuarto,
acabando el afo en un estancamiento de la pro-
duccion (salvo en la de bienes de consumo, que
mantuvo un crecimiento medio del 6,2 por ciento),
y con peores expectativas para el futuro que las
existentes a finales de 1.990.

La evolucion de la construccion estuvo caracteri-
zada por una moderada ralentizacion de la activi-
dad durante los primeros nueve meses del afo,
que se acentud en el cuarto trimestre en el que se
registro un fuerte descenso de la licitacion oficial
y un claro empeoramiento de las expectativas em-
presariales.

La destruccion de empleo en el sector ascendio a
7.700 puestos de trabajo den 1.991, equivalentes
al 5,3 por ciento de los existentes al finalizar el
ano anterior.

Las opiniones de los empresarios, recogidas en la
encuesta realizada en noviembre y diciembre, in-
dican que la contratacion de obras de este perio-
ro se ha reducido considerablemente en compa-
racion a la del afo anterior, produciéndose los ma-
yores retrocesos en los subsectores de Obras Pu-
blicas y Construcciones Industriales.

En lo referente a las perspectivas de la demanda
en los préoximos seis meses se advierte un claro
pesimismo en las respuestas, de las cuales el 44,2
por ciento indican que disminuira y solo el 8,8 por
ciento consideran que aumentara. Las expectati-
vas negativas se agudizan para el subsector de
Obras Publicas, en el que los empresarios que es-
peran un descenso de la demanda se elevan al
58,2 por ciento y los que confian en que vaya a au-
mentar representan el 3,3 por ciento.

La evolucion del empleo a corto plazo también es
vista con marcado pesimismo, ya que solo el 8,3
por ciento de los empresarios consideran que ten-
dera a aumentar frente al 54,2 por ciento que opi-
nan que disminuira.

La licitacion oficial de obras, que habia aumenta-
do un 10 por ciento su volumen en los nueve pri-
meros meses del ano en relacion a igual periodo
del ano anterior, sufrié una fuerte caida en el cuar-
to trimestre que redujo su volumen en un 75 por
ciento respecto al del cuarto trimestre de 1.990.
Este brusco recorte modificé sustancialmente los
resultados totales del ano, que termind con un
descenso medio del 21,3 por ciento sobre el volu-
men medio licitado en 1.990.




OPINIONES EMPRESARIALES. CONSTRUCCION
(MM3 centradas)
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La mayor caida se produjo en el subsector de
Obra Civil, en el que el descenso anual de obra li-
citada en el cuarto trimestre asciende al 84,5 por
ciento; en términos medios anuales, la licitacion de
obra civil se redujo un 16,2 por ciento en 1.991.

La licitacion de edificaciones habia evolucionado
con debilidad ya en el tercer trimestre, por lo que
la disminucién del 65 por ciento que sufrio en el
cuarto vino a agravar la situacion precedente, de-
jando el volumen medio licitado en 1.991 un 28,1
por ciento por debajo del registrado el afo ante-
rior.

LICITACION OFICIAL DE OBRAS
(MM3 centrada)

Volumen total
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Todos los organismos publicos que realizan licita-
ciones tuvieron un comportamiento muy semejan-
te en el cuarto trimestre. El M.O.P.T. habia licita-
do un volumen de obra muy importante en el ter-
cer trimestre que contrasté con el escaso volumen
del cuarto, un 80,6 por ciento inferior al de cuarto
trimestre de 1.990, que deja la licitacion anual en
un nivel muy semejante al alcanzado el afo ante-
rior. En el caso de la Comunidad Auténoma, la cai-
da de la licitacion en el cuarto trimestre es del 89,5
por ciento en relaciéon al mismo periodo de 1.990,
y en el total anual se produjo un descenso del 31,4
por ciento respecto al del ano anterior. El Ayunta-
miento de Madrid concentré el mayor volumen de
obras licitadas en el segundo trimestre, registran-
dose en el cuarto una reduccion del 93 por ciento
en tasa interanual; el volumen total de 1.991 fue in-
ferior al de 1.990 en un 63,4 por ciento.

Los datos disponibles acerca de la construccion
de viviendas abarcan el periodo enero-octubre, en
el cual se habian iniciado un 10,7 por ciento mas
que en igual periodo de 1.990. Esto se debe al cre-
cimiento del 98,2 por ciento que registra la inicia-
cion de viviendas protegidas, ya que las viviendas
libres iniciadas en dicho periodo s6lo aumentaron
un 1,7 por ciento en términos anuales.

El numero de viviendas terminadas en los prime-
ros diez meses del afo fue inferior en un 26,9 por
ciento al registrado en igual periodo de 1.990, por
efecto de la disminucién de viviendas iniciadas
que se produjo desde julio de 1.989 a junio de
1.990.



CONSTRUCCION DE VIVIENDAS
VIVIENDAS INICIADAS
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Los proyectos de obras visados por el Colegio de
Arquitectos hasta octubre suponen un 7,6 por
ciento mas que los visados en los diez primeros
meses de 1.990, debido al importante crecimiento
registrado en proyectos de viviendas protegidas,
ya que el numero de proyectos de viviendas libres
visadas en este periodo es practicamente igual al
del ano anterior.

La informacion disponible sobre la venta de ce-
mento abarca el periodo enero-septiembre, en el
que registra una tasa de crecimiento del 8,6 por
ciento sobre igual periodo de 1.990, lo que confir-
ma los resultados de otros indicadores en cuanto
a que la actividad constructora se mantuvo en un
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buen nivel durante ese periodo; falta por ver si la
desaceleracion que se detectd a finales de ano
quedo reflejada también en las ventas de cemen-
to.

Se ha prolongado la situacion de atonia que pre-
sentaba el sector servicios en el trimestre anterior
repercutiendo de forma negativa, aunque modera-
da, sobre el empleo; la actividad turistica presen-
té una recuperacion sostenida a partir del fuerte
descenso del primer trimestre, que en Madrid ha
tenido un caracter menos intenso que en las zo-
nas eminentemente turisticas. '

El sector terciario aporta aproximadamente el 70
por ciento del PIB regional y mantiene un porcen-
taje semejante en el nimero de puestos de traba-
jo con relacion al empleo total de la Comunidad de
Madrid, habiendo generado empleo neto en los ul-
timos tres anos.

Este crecimiento de la ocupacion se produce de
forma desacelerada, y ha supuesto en 1.991 un 3
por ciento en término medio sobre la media del
ano anterior.

La evolucion de los escasos indicadores disponi-
bles en este sector ha resultado heterogénea, en
funcioén de la situacion de cada una de las diferen-
tes actividades integradas en el terciario.

En el caso del turismo, en las estimaciones exis-
tentes sobre viajeros alojados y pernoctaciones
en establecimientos hoteleros, resultan patentes
los efectos del conflicto del Golfo Pérsico que pro-
vocaron importantes recortes en el primer trimes-
tre del ano; posteriormente se aprecia una clara

NUMERO DE PERNOCTACIONES

Tasa de variacion anual
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tendencia a la recuperacion, cuyo caracter mode-
rado se refleja en el mantenimiento de tasas ne-
gativas en noviembre, ultimo mes del que se dis-
pone de datos.

La recuperacion registrada se debe tanto a los via-
jeros nacionales como a los extranjeros, aunque
es mas acusada entre estos ultimos debido a que
la caida sefalada en el primer trimestre les afecto
con mayor intensidad.

Los pasajeros con origen o destino en el aero-
puerto de Barajas evolucionaron de igual forma;
la tasa de variacion anual de los mismos presento
su valor minimo en el primer trimestre, con una
caida del 14 por ciento, a partir del cual se recu-
pero a lo largo del afio para acabar con un creci-
miento anual del 4,9 por ciento en el ultimo trimes-
tre.

Este proceso se repite tanto entre los pasajeros
de vuelos interiores como en los de vuelos inter-
nacionales, con escasas diferencias entre ambos.
En el cuarto trimestre se habian producido incre-
mentos del 5,9 y del 3,6 por ciento, respectivamen-
te, en el numero de viajeros interiores e interna-
cionales con relacion al cuarto trimestre del ano
anterior.

El transporte por carretera, estimado a través del
consumo de gasoleo de automocion, mantuvo un
crecimiento medio del 9,2 por ciento entre enero
y agosto, ultimo mes para el que se tiene informa-
cion. El crecimiento se ha acelerado en el trans-
curso de este periodo, evidenciando el buen mo-
mento que atraviesa esta actividad.

El transporte de mercancias por ferrocarril, sin
embargo, se ha reducido considerablemente en el
periodo en que se dispone de datos, que abarca
los nueve primeros meses del ano. El total de mer-
cancias transportadas en el mismo es inferior e
un 21 por ciento al registrado en los nueve prime-
ros meses de 1.990, resultando mas acusado el
descenso de las mercancias recibidas (25,6 por
ciento) que el de las expedidas (15,2 por ciento).

Las conferencias telefonicas automaticas crecie-
ron a buen ritmo durante el primer trimestre del
ano, algo mas moderadamente en el tercer trimes-
tre y sufrieron un fuerte descenso en el cuarto,
confirmando la reduccion de la actividad general
en el ultimo trimestre detectada a través de otros
indicadores. Esta disminucion enjugo los creci-
mientos anteriores, por lo que el total anual es
practicamente igual al numero de conferencias ce-
lebradas en 1.990.

Las lineas telefonicas en servicio aumentaron mo-
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deradamente en 1.991, aunque sus tasas de cre-
cimiento fueron cada vez menores a lo largo del
ano, que termind con un crecimiento anual del 3,9
por ciento.

Las peticiones de nuevas lineas, cuya evolucion
estd mas claramente ligada a la coyuntura econé-
mica, han sido menores todos los trimestres a las
correspondientes del afo anterior. El mayor des-
censo se produjo en el primer trimestre, percibién-
dose una tendencia creciente en el segundo y en
el tercero que se trunco en el cuarto, en el que se
registro un descenso interanual del 8,4 por cien-
to, quedando cifrado el recorte total del ano en un
7,2 por ciento.

El numero de puestos de trabajo en el sector fi-
nanciero aumento en el primer trimestre del afio y
disminuyo continuamente a partir de entonces. La
tendencia descendente tuvo un caracter modera-
do; a final de ano habia un 3,4 por ciento menos
de empleados que en 1.990.

En relaciéon a la evolucion de la Demanda, el final
del ejercicio 91 también vino a echar tierra sobre
los ligeros sintomas de reactivacion que se atis-
baban en el verano anterior. En particular, en el tri-
mestre anterior se comentaban las lecturas con-
tradictorias que inspiraban los escasos indicado-
res de los que se dispone para el analisis de la in-
version. Aquellas contradicciones permitian entre-
ver sintomas de recuperacion de esta variable cla-
ve en la marcha de la economia; el paso de los me-
ses ha servido para despejar estas dudas en sen-
tido negativo y los indicadores de la inversién no
han confirmado la recuperacion de esa variable.
El consumo privado se ha mantenido en tasas de
crecimiento positivas, aunque descendentes.
Mientras tanto, el sector exterior termina el ejerci-
cio con una mejora en el déficit debida principal-
mente a la reduccion en el ritmo de crecimiento de
las importaciones como consecuencia de la desa-
celeracion de la actividad general.

Es dificil la interpretacion de los ultimos datos de
los indicadores disponibles de consumo privado.
Por un lado, las ventas en grandes almacenes e hi-
permercados fueron excelentes en los meses de
diciembre del 90 y enero del 91 (este ultimo dato
ademas estuvo afectado por la acumulacion de
bienes que acompand los primeros dias de la
guerra del Golfo); por eso al calcular tasas anua-
les hay que tener en cuenta este hecho. También
la toma de postura previa de los vendedores de
vehiculos respecto a la subida del IVA produjo mo-
vimientos atipicos que se reflejan en las matricu-
laciones de vehiculos de los ultimos meses.

Las primeras nominas del ano han resultado in-



crementadas por el descenso de las retenciones
del IRPF, lo que puede haber avivado el consumo
en los primeros meses del 92.

Si eliminamos estos factores circunstanciales, se
puede entrever una tendencia en los ultimos me-
ses del 91 y primeros del 92 a la moderada reduc-
cién de la tasa de crecimiento del consumo priva-
do.

INDICE DE VENTAS EN GRANDES
ALMACENES E HIPERMERCADOS

(Tasa de variacion anual)

Indice general
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Las ventas en grandes almacenes e hipermerca-
dos subieron un 10,1 por ciento en el ano 91, en
términos nominales, lo que se traduce a un incre-
mento del 4,2 por ciento una vez eliminado el efec-
to de la subida de los precios. Este incremento es
inferior al 6,6 por ciento registrado en 1.990. El
cuarto trimestre fue el de menor crecimiento del
ano debido al dato de diciembre (crecimiento no-
minal de so6lo un 2,7 por ciento). Sin embargo, en
el mes de enero del 92 se produjo un fuerte incre-
mento, especialmente valorable si tenemos en
cuenta que la comparaciéon anual se efectia so-
bre otro mes excelente como fué el de enero de
1.991. En conjunto, la campana de navidades y el
inicio de las rebajas parecen confirmar ese lento
descenso de la senda de crecimiento del consu-
mo privado, una vez eliminadas las sacudidas del
corto plazo. En el 91 y también en enero del 92,
los niveles de crecimiento resultan superiores en
el grupo de productos no alimenticios.

Las matriculaciones de vehiculos, aunque acaba-
ron el ano con un volumen total inferior en un 6,5
por ciento al de 1.990, se recuperan en el cuarto

trimestre del ano, en el que el crecimiento fue del
2,1 por ciento respecto a igual periodo del afo an-
terior.

Ya se ha comentado que los escasos indicadores
existentes no han confirmado las expectativas de
recuperacion de la inversion que surgieron duran-
te el tercer trimestre. Los empresarios opinan ne-
gativamente sobre la prevision de ampliacién y la
cartera de pedidos; las matriculaciones de camio-
nes y tractores esta en tasas anuales negativas;
las importaciones de bienes de equipo, que pare-
cia que podian flexionar al alza a mediados del 91,
han vuelto a disminuir en el cuarto trimestre; la li-
citacion en obra civil bajé espectacularmente, por
lo que aunque el tiron experimentado en el tercer

IMPORTACION DE MAQUINARIA ELECTRICA
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trimestre permite mantener un ritmo aun elevado
en construccion de infraestructuras, las expecta-
tivas no son muy halagtienas. Sélo la iniciativa pu-
blica en la construccién de viviendas apunta un
dato alentador dentro de esta perspectiva. El ines-
perado retardo en la recuperacion de las principa-
les economias occidentales esta actuando negati-
vamente sobre los inversores.

Las exportaciones de mercancias crecieron mas
durante el cuarto trimestre del ano (12,4 por cien-
to) que en el anterior (7,4 por ciento). En el con-
junto del afno el crecimiento fue del 10,1 por cien-
to, inferior al del aho pasado. Muy por encima de
la media crecieron la exportacion de productos
quimicos, metales comunes y material de trans-
porte. Las importaciones, sin embargo, fluctuaron
a la baja en el cuarto trimestre, creciendo sélo un
7,9 por ciento, para acabar el afo con un incre-
mento total del 7,6. Asi pues, el cierto alivio en el
déficit exterior viene por la reduccion en el creci-
miento de las importaciones. La flexion a la baja
en el ultimo trimestre se produjo a pesar del no-
table aumento de la importacion de vehiculos que
se produjo en los ultimos meses. En el conjunto
del ano, la importacion de maquinaria descendio
respecto a 1.990, incrementandose por encima de
la media los grupos de productos agropecuarios,
quimicos y papel y sus manufacturas.

EMPLEO Y PARO

Los datos presentados por la EPA en el cuarto tri-
mestre de 1.991 tuvieron un caracter corrector so-
bre los atipicos resultados obtenidos el trimestre
anterior, en el que los valores de las principales
variables del mercado de trabajo madrilefio resul-
taron inconsistentes en relacion con las tenden-
cias que venian manteniendo.

Asi ocurre con la poblacion activa, que registré un
inesperado aumento del 2 por ciento en el tercer
trimestre seguido por un descenso del 1,6 por
ciento en el cuarto; o con la ocupacion, que cre-
cio un 1,1 por ciento en el tercer trimestre para dis-
minuir un 2,2 por ciento en el siguiente.

Esta situacion ha motivado que la habitual compa-
racion de los resultados mas recientes con los an-
teriores no resulte en este caso muy significativa,
por lo que conviene centrar el analisis en los cam-
bios registrados en términos anuales.

A lo largo de 1.991 el mercado de trabajo fue
aproximando su evolucion paulatinamente a la de
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la actividad productiva, cuya desaceleracion re-
percutié negativamente sobre la poblacion activa
y la creacion de puestos de trabajo.

Al finalizar el ano la poblacién activa habia creci-
doun 0,1 por ciento en relacion a la existente doce
meses antes, lo que indica una situacion de estan-
camiento que refleja una disminucion de expecta-
tivas de la poblacion en cuanto a su posible incor-
poracion al mercado de trabajo. Esto se ha con-
cretado en el descenso de la tasa de actividad re-
gistrado en dicho periodo, que queda cifrada al fi-
nal del mismo en el 48,3 por ciento.

E.P.A.: ACTIVOS, OCUPADOS Y PARADOS
(MM3 centradas)
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Como ha venido ocurriendo y se ha comentado en
anteriores Boletines, la poblacion activa femenina
fluctua de manera mas sensible con el nivel de ac-
tividad productiva que la masculina, o que se re-
flejé en el descenso del 2,7 por ciento de la tasa
de actividad femenina frente al 0,6 por ciento de
la masculina, ambas en tasa anual.

La tasa anual de creacion de empleo se redujo
paulatinamente a lo largo del afno hasta entrar en
tasas decrecientes al final del mismo, lo que ha
provocado que 1.991 se haya cerrado con un sal-
do negativo de 19.500 puestos de trabajo, afec-
tando la destruccion de empleo a todos los secto-
res economicos, salvo al de servicios.

El terciario fue el unico sector productivo que no
se vio afectado por la destruccion de empleo, al



haberse producido un minimo crecimiento en sus
puestos de trabajo en el afo. En consecuencia, el
aumento del paro en el sector ha obedecido en
este caso al ligero aumento de la poblacion activa
vinculada a los servicios.

Los puestos de trabajo en la construccion mantu-
vieron una tendencia descendente a lo largo del
ano que condujo a la pérdida de 7.700 empleos al
final del mismo, equivalentes al 5,3 por ciento de
los existentes al finalizar 1.990, que no han reper-
cutido en su totalidad sobre el paro debido a que
paralelamente se redujo el nimero de activos en
un 2,1 por ciento.

La evolucion del empleo industrial durante 1.991
permitio albergar, en el tercer trimestre, esperan-
zas de que se hubiese truncado la tendencia des-
cendente que presentaba esta variable anterior-
mente; estos indicios quedaron desmentidos por
los resultados del ultimo trimestre del afio, que se
cerro con una pérdida de puestos de trabajo del
3,7 por ciento en tasa interanual. Tampoco en este
sector la desaparicion del empleo se ha traslada-
do enteramente a incremento de paro, ya que se
ha reducido la poblacion activa en un 1,3 por cien-
to.

OCUPADOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID.
1991 (Medias anuales)

Numero Variacion Anual
(Miles) Relativa Abstoluta
(Porcentaje) (Diferencia)
TOTAL 1.636,0 07 118
Menos de 25 anos 2517 -16 -43
De 16-19 afos 56,4 48 26
De 20-24 afios 2013 -33 -69
De 25:54 afios 11510 05 53
De 55 y mas afios 2273 50 108
Hombres 1.093,7 18 196
Mujeres 5422 -14 -18
No asalariados 2138 54 109
Asalariados 14222 01 09
Contrato indefinido 1.1454 -49 -59,4
Contrato temporal 276,6 217 60,1
Agricultura 170 -34 -06
Industria 3259 -6,5 -22.6
Construccion 1434 15 20
Servicios 1.1498 30 330

El descenso de la ocupacion en 1.991 se produjo
concretamente entre los asalariados, ya que el nu-
mero de ocupados no asalariados aumentd un 2,5
por ciento en relacién al aho anterior.
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Dentro del colectivo de asalariados, cabe sefalar
que la destruccion de empleo se ha producido en
el sector privado y ha afectado al 2,6 por ciento
de los puestos de trabajo que se mantenian a fi-
nales de 1.990; por el contrario, en el sector pu-
blico se produjo un leve aumento del 0,6 por cien-
to en igual periodo.

La poblacion con edades comprendidas entre los
20 y 24 anos resultod ser, proporcionalmente, la
mas afectada por la desaparicion de puestos de
trabajo, al haberse producido un descenso del 7,9
por ciento en el niumero de empleos que ocupa-
ban un afo antes.

También descendid la ocupacion (un 2,9 por cien-
to) entre la poblaciéon de 25 a 54 anos, que repre-
senta el 70 por ciento del empleo total.

Por contra, entre los mas jovenes y los mas ma-
yores se produjo una favorable evolucién del em-
pleo en 1.991, al haberse incrementado un 4,4 por
ciento la ocupacion en el tramo de 16 a 19 afos y
un 13,2 por ciento entre los mayores de 54 anos.

El balance anual del mercado de trabajo presenta
diferentes resultados para ambos sexos, ya que,
en términos netos, se incorporaron al mismo
19.200 hombres y lo abandonaron 16.500 mujeres;
entre los primeros, 1.700 ocuparon un puesto de
trabajo y 17.600 se sumaron al paro, mientras que
entre las mujeres desaparecieron 21.100 empleos,
por lo que las 4.600 que no abandonaron el mer-
cado pasaron a incrementar el numero de para-
dos.

E.P.A.: TASAS DE PARO EN MADRID Y EN ESPANA
(MM3 centradas)
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Estas diferencias se reflejaron en la evolucion de
las tasas de actividad, segun se ha comentado an-
teriormente, y también en las tasas de paro, que
en el caso de los hombres aumento el 16,7 por
ciento y en el de las mujeres lo hizo en el 6,3 por
ciento, a pesar de lo cual la tasa de paro femeni-
na (18,7 por ciento) sigue siendo muy superior a
la masculina (9,8 por ciento).

El nimero de parados aumenté en 22.100 perso-
nas durante el afno, lo que supuso un incremento
anual del 10,1 por ciento y provocdé que la tasa de
paro pasara del 11,7 al 12,9 por ciento de la po-
blacion activa, manteniéndose al final de afio un di-
ferencial favorable de 4,1 puntos porcentuales con
relacion a la media de Espana.

Todos los sectores econdémicos salvo el agrario
sufrieron aumentos del paro durante 1.991, mas
acusados en valor absoluto en el de servicios
(11.700) y en la industria (8.000) que en la cons-
truccion, cuyo incremento es de 4.400 personas
en relacion al cierre del ejercicio anterior.

En el transcurso del 1.991 el niumero medio de ac-
tivos y ocupados crecié un 0,3 y un 0,7 por ciento,
respectivamente, sobre el ano anterior, en tanto
gue el numero medio de parados descendio un 2,6
por ciento en relacién al de 1.990.

PARADOS EN LA COMUNIDAD DE MADRID.
1991 (Medias anuales)

Numero Variacion Anual
(Miles) Relativa Abstoluta
(Porcentaje) (Diferencia)
TOTAL 2264 -26 -6,0
Menos de 25 afios 844 -74 -6,7
De 16-19 afos 230 -19,1 -54
De 20-24 afios 614 21 -13
De 25-54 afios 1242 05 06
De 55 y mas afos 179 04 0,1
Hombres 1096 -05 -06
Mujeres 1168 -44 -54
Han trabajado antes 1638 1.0 17
Primer empleo 62,6 -11,0 =17
Agricultura 08 =200 -0.2
Industria 22 149 42
Construccion 138 -69 -11
Servicios 790 1.7 14
No clasificables 1006 -93 -103

PRECIOS Y SALARIOS

La salida del ano viejo 91 y la entrada del 92 tra-
jeron la agradable noticia de la reduccion de la
tasa anual de inflacion en la Comunidad de Ma-
drid. En diciembre se situé en el 5,1 por ciento
para bajar al 4,9 en el mes de enero. El afio 90 ha-
bia terminado con una tasa anual del 6,2 ; por lo
que se ha reducido en algo mas de un punto a ni-
vel de inflacion.

Sin embargo, la mejoria en los precios en el ano
91 se debio a la evolucién de los precios alimen-
ticios, el componente mas erratico. Los precios no
alimenticios no cedieron en su incremento duran-
te el ano, aunque si lo han hecho en el mes de ene-
ro, en el que no se han reproducido con la misma
intensidad las muy bruscas subidas que hubo en
el mes de enero de 1.991 en los apartados de vi-
vienda, transporte y “otros”.

INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO

(Tasas de variacion anual)
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El afno 91 no fue sin embargo muy positivo res-
pecto a la evolucion de la inflacion en la region.
Las mejoras se debieron, como se ha dicho, a las
moderadas subidas en los precios de alimenta-
cion, que solo subieron un 2,2 por ciento a lo lar-
go del ano. También evolucionaron favorablemen-
te los precios de la vivienda. Sin embargo, los ca-
pitulos mas inflacionistas fueron los de medicina
y salud (un 8,5 por ciento), transporte (7,7 por



ciento) y, sobre todo, el apartado de otros, que re-
coge rubricas relativas, entre otras, a servicios
personales y hosteleria y turismo, y que subieron
hasta un 11 por ciento en el ano. Esta incapaci-
dad de la economia, regional y nacional, para re-
ducir la carrera alcista en los precios de algunos
servicios, es el dato mas preocupante en la lucha
por el control de la inflacidn; dato para el que, aun
siendo ya sobradamente conocido y haber causa-
do justificadas alertas, no se le ve facil remedio.

A nivel nacional la tasa anual de inflacién en el mes
de enero se situaba un punto por encima de la re-
gional (un 5,9 por ciento). Este diferencial favora-
ble se ha generado en los ultimos tres meses para
los que se dispone de datos a la hora de hacer
este informe (noviembre, diciembre y enero). Ana-
lizando las distintas rubricas, el comportamiento
es muy parecido al descrito a nivel regional, des-
tacando asimismo la alta tasa de inflacion de los
precios de los servicios en el ano 91.

El incremento medio pactado en los convenios en
1.991, con datos provisionales, ha sido de un 7,9
por ciento, tanto en Madrid como en Espana. Este
dato quiere decir que se incremento en el afno el
poder adquisitivo de los salarios. Incluso la recu-
peracion del poder adquisitivo (comparando este
dato con el crecimiento medio de los precios de
consumo en el ano) fue algo superior a la que se
produjo en el ano 90. En 1.991, la subida media
pactada en convenio fué 2,2 puntos superior a la
subida media de los precios en la region. Esta su-
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bida del poder adquisitivo de los salarios ha per-
mitido mantener el consumo en niveles crecientes,
aunque inferiores a los del pasado, aunque ha re-
percutido negativamente sobre la actividad pro-
ductiva via crec<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>