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CONCEPTOS Y DEFINICIONES

MASAS PATRIMONIALES Y RATIOS

Activo fijo

Conjunto de elementos patrimoniales cuya per-
manencia sera, en principio, superior al de un
gjercicio contable, es decir que estan adscritos
al cicle de estructura de la empresa.

incluye todas las partidas de Inmovilizado v los
Gastos a disfribuir en varios ejercicios.

Activo circulante

Conjunto de elementos patrimoniales cuya per-
manerncia esperada en el patrimonio empresa-
rial es inferior 2 un ejercicio contable, Son ele-
mentos adscritos al ciclo corto o ciclo de explo-
tacion de la empresa..

Se clasifican a su vez en tres categorias:

- Existencias

— Disponible

- Realizable

Incluye todas tas partidas del Activo circulante
¥ los Accionistas (socios) por desembolsos no
exigidos.

Recursos propios

Conjunto de elementos patrimoniales, constitu-
tivos de la financiacion basica o a largo plazo,
gque integran los recursos financieros aportados
por los socios o propiefarios de la empresa. In-
cluyen los denominados Fondos propios vy los
ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Exigible a largo plazo

Deudas que la empresa debe reintegrar en pla-
zo superior al afio. Junto con los fondos propios
forma parte de la financiacion bésica o a largo
plazo. Incluye las partidas de Acreedares a LP
y Provisiones para riesgos y gasios.

Pasivo circulante

Conjunto de elementos patrimoniales constituti-
vos de obligaciones a corio plazo, es decir par-
tidas que constituyen la financiacién ajena a
corto plazo. Forman parte de este exigible a
corto plazo los Acreedores a CP y las Provisio-
nes para riesgos y gastos a CP.

Estructura vertical de masas _patrimoniales

Representan la proporcion de cada una de las
masas patrimoniales sobre el tolal de Activo y
Pasivo respectivamente.

Ei fondo de manicbra, o fondo de rotacidn, se
determina como la diferencia entre el activo cir-
culante y el pasivo circulante y se expresa en
forma de ‘ratio’. Es un indicador de la capaci-
dad financiera a CP v, en términos generales,
debe tormar un valor positivo.

Ratios de estructura patrimonial y endeuda-
mientg

Establecen la relacion entre distintas masas pa-
trimoniales, permitiendo con elic determinar el
nivel de equilibrio asi como el tipo de endeuda-
mienta.

1- Endeudamiento total {%): Indica la relacion
entre fondos ajenos y el total de recursos. Per-
mite medir el riesge financiero del sector.

2- Dewda a recursos propios (%): Indica la re-
lacién entre fondos sjenos y fondos propios.
Fermite medir el grade de dependencia en fun-

cion de la procedencia de los recursos finan-
ciergs,

3- Calidad de la deuda (%): Representa la re-
lacion entre &l exigible a corto y ¢l total de la fi-
nanciacién ajena.

4- Autonomia financiera (%): Es el inverso del
ratio de deuda a recursos propios. Permite me-
dir el grado de independencia en funcion de la
procedencia de los recursos financieros. La re-
lacion entre fondos propics y fondos ajenos,
medida por ambos ratios, depende en gran
medida del tipo de actividad desarrollada, de la
situacion de los mercados de capitales, o la
rentabifidad de las inversicnes y el coste finan-
ciero, de tal manera que no es faci establacer
valores de referencia.

Ratios de liguidez

Se centran en el andlisis de la capacidad del
seclor para atender las deudas a corto plazo.
Es muy dificii establecer valores medios signi-
ficativos para estos ratios, puesto que depen-
den de mdltiples factores, su utilidad principal
es el andlisis de ka evolucion de los mismos, no
chstante el excese de liguidez implica la exis-
tencia de recursos ‘ociosos’, mientras que al fal-
ta de liquidez puede originar costes adicfonales
derivados del diferimiento de los pagos.

1- Tesereria {%) o ratio de liguidez inmediata:
Relaciona el disponible con el pasivo circulante
a atender, es decir 1a capacidad inmediata de
hacer frente a las deudas a CP. Un valor orien-
fative medio puede estar en tarnc al 10%, aun-
que es variable segun aclividades y estructuras
empresariales.

2- Liquidez (%) o ratio de solvencia inmediata:
Establece la relacion entre el disponible y el re-
alizable sobre el pasivo circulante. Se conside-
ra optimo que ia suma de ambos conceptos
cubra la totalidad de las deudas a corto plazo
aunque muchas situaciones no lo permiten.

3- Solvencia (%) o ratio de liquidez general:
Mide |a capacidad de hacer frente a las deudas
derivadas del ciclo corto de explotacion.

Ratios de rentabilidad

Los ratios de rentabilidad tratan de determinar
el rendimiento de los capitales utilizados rela-
cionande los resultados obtenides con las in-
VETSIones.,

1- Rentabilidad de! activo total (3%): Compara
el resultado final con el total de activo. A mayor
valor del ratio mayer es Iz productividad de los
activos.

2- Rentabilidad financiera (%): Establece la
relacién entre el resultado final y los recursos
propics utilizados; indica la tasa de remunera-
cion de {as inversiones de sus propietarios.

3- Rentabilidad financiacion basica (%): Mide
la relacion entre el resultado final y 1a financia-
cidn basica o a large plazo.

4- Apalancamiento: Compara la rentabilidad fi-
nanciera con la rentabilidad del activo total.
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MASAS PATRIMONIALES Y COEFICIENTES ANALITICOS 1994-2000

{Porcantajas)
Total sector sociadades no financieras ‘ 1994 | 1995 ‘ 1996 | 1997 ] 1988 I 1999 | 2000 |
MASAS PATAIMONIALES (milenes de euros)
AGTIVO FIJO 57.049,1 62.083,1 71.4821 T8.303,0 92.995,2 106.786,0 1208138
ACTWO CIRCULANTE B4, E25,7 58.066,2 E5.506,2 74.579.8 BE.3949.4 104.058.6 111.0688.1
EXISTENCIAS 131381 14,831,0 16.635,3 181052 20,6376 238914 25.426.0
DISPONIBLE 4.570,0 4.851.% 52444 51958 72472 8.216.7 22170
REALIZABLE IBBHITT 38,3841 436265 50.578.8 60.508,4 71.951.4 74251
RECURSOS PROFPIOS 42,5721 47.522.3 56.258.5 B1.890.5 71.8530 81.825.0 872787
EXIGIBLE L.F. 223302 23.240,0 24,8795 27829V 34.980,2 40.643,0 47.130,7
PASIVG CIRCULANTE 466726 50.387.0 55.820.4 62.662,7 74,8553 BRITTH D7.AT1E
FOMDC DE MANIOBRA 7.883.1 8.679,2 46858 112172 13.5381 156820 13.586.5
ESTRUCTURA VERTIGAL DE MASAS PATRIMOMIALES
ACTIVO FIUO 514 51,2 52,2 51,1 51,3 508 Be.t
ACTVO CIRCULANTE 48,9 45,8 47.8 45,9 48,7 43,4 47,8
EXISTENCIAS 1.8 12,2 123 1i.8 114 1.3 1.0
DISPONIBLE 4,1 40 38 4,0 40 34 35
REALIZABLE 33,0 32,5 3.9 33,0 30,4 341 334
RECURSCS PROPICS 38,2 39,2 411 40,5 3.4 33,8 376
EXIGIBLE LR 200 182 18.2 180 193 19.3 203
PASND CIRCULANTE 41,8 41,6 40,8 41,6 41,3 419 420
FOMDO DE MAMNIOBRA 7.0 7.2 7 73 75 7.4 59
ESTRUCTURA PATRIMONIAL ¥ ENDEUDAMIENTO
Endaugdamisnto total £1,8 £0.8 589 59,5 635 61,2 62,4
Deouda a recurses proplos 1621 1548 143.4 1471 1535 1977 1657
Calidad ds la devda B7.6 68,4 E9,2 69,8 £8,2 68,5 B7.4
Autongmia financiera 1,7 4.5 68,7 65,0 65,1 83,4 60,4
RATIOS DE LIQLIDEZ
Tesoreriz 9.5 9.6 9.4 9.7 a7 8.3 B4
Liquidez 88,7 ars 876 89,2 0.5 907 arg
Sclvencia 16,8 7.2 1i7.4 117.6 1iB1 1177 1128
RATIOS GE RENTABILIDAD
Rentabifidad del activa total 1.7 21 24 28 2,8 3,1 4,0
Rerlabilidad financiera 44 53 5.7 6,5 7.1 74 10,2
Rentabilidad financiacion bésica 2,8 36 40 45 448 53 7.0
Apalancamiento 27 32 34 3.9 4.3 48 B.7
BALANCE ABREVIADO 1994-2000
{Millones de eurps)
Tetal sector saciedades no financieras | 1884 I 1995 ‘ 19985 1997 1998 1999 ‘ 2000 l
ACTWO
Ay ACCIONISTAS {SOGIOS) POR DESEMBOLSCS NO EXIGIDOS 947 .8 9305 B34,5 505,86 a7B.& 8322 403,4
B INMOVILIZADO 505588 60.699,1 701306 TETE7.3 51.417,0 104.876,2 188174
1. Gastoy de establecimiento 4541 4324 389,7 408,0 585,01 78,5 G57.2
Il Inmovilizaciones inmateriales 33824 37258 4.324,3 4,935 2 5.866.3 B.555,3 7.4043
1. Inmovilizaciones materiales 40.143,8 43,4111 50.244,3 53.055.2 606005 B3.701,2 65.491.2
IV, Inmevitizaciones financieras 11.307.5 128314 14,8473 17.962,5 23.9229 33.544,0 447784
V. Acciocnes propias 745 80,7 816 12685 1449 161,7 1863
V1. Deudores por eperaciones de trifico a iargo plazo 178,2 2977 2434 2788 2874 3336 2985
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIDS 1.565,2 1.464,7 1.4031 1.682,3 1.7231 20715 21827
D) ACTIVO CIRCLIANTE 53.503,1 58.085,0 B4.540,1 73947 8 B7.369,6 103.065.7 110.478,5
I. Accionistas por desembolsos exigidos 7.5 48,0 337 225 98,6 222 186
Il Existencias 131381 14.831.0 16.635,3 18.105.2 20.637 6 23.891.4 25.426.0
ill. Ceudaras 29.903,8 322088 35.540,4 41.048,2 45.171.8 56.271.5 59.815.3
IV, Inversiones financieras temporales 2.398,1 56511 5.680,1 B.1&86,5 106777 14.042 5 16.266.5
V. Acciones propias a corto plazo 450 567 294 v 872 8.0 70,6
¥l. Tesorerla 45700 4.851,1 5.244,4 B.185.8 72473 B.216,7 B217.0
VIL Ajustes por periodificacidn 369,7 78,5 3663 g 4494 5324 6645
TOTAL ACTIVC 111.574.8 121.149.3 136.9538,2 1831829 181.388.5 2108456 2318820
PASIVO
A) FONDOS FROPIOS 41.224,5 457196 53.879.2 58.3592,4 68.2658 78.403,6 833833
|. Capital suscrito 207471 22.242,5 238240 255872 20.007.6 311957 32.285,3
II. Prima de ermnisién 25707 31858 36994 3.864,0 58419 6.975,1 8.250.1
{ll. Reserva de revalorizacion 22869 2.637.0 31238 53747 4,798,2 5.038.1 4,581.8
IV, Reservas 159395 18,1040 21,8008 247140 281517 33.861.0 359513
V. Resuliados de efercicios anteriores -2.158.1 -2.582,2 -3.153,9 -3.626,8 -4.178.8 -4.456,3 -5.616.8
Vi. Pérdidas y Ganancias (hensficio o pérdida) 1.854,2 2.513.0 3.224.4 4.051,0 511564 B.453,0 8.389,1
Vil Dividendo a cuenta endregado en el gjergicio -264.6 -350,1 -421,1 -540,4 -543 .5 -626,9 -1.505,4
VIll. Acciones propias para reduccicn de capital -40,2 =104 24,2 -31.2 -36.9 -36.2 -11,1
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOR 1.337 8 18028 2.379.2 25581 32874 34214 39164
C} PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS 32990 36342 41261 4.693,7 7.580,1 75748 T.B47.4
D} ACREEDORES A LARGD PLAZO 19.031.2 19,6058 2007534 22.836,0 273931 43.068.4 322833
E) AGCREEDORES & CORTO PLAZO 46.515,4 50n218.2 55 882 8 533708 746176 851128 Srong
F} PRCVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 1542 168.7 2376 2825 2377 284,7 400,3
TOTAL PASIVO 1115748 121.145.3 136.868,3 183.18249 181.388.5 2108456 231.8820
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MASAS PATRIMONIALES POR RAMAS DE ACTIVIDAD 2000

(Miles de euros)

ACTIVO PASIVO
ACTIVO FIJO ACTIVO CIRCULANTE EXISTENCIAS DISPONIBLE REALIZABLE RECURSOS PROPIOS EXIGIBLE LR PASIVO CIRCULANTE
VALOR [ % VALOR [ % VALOR [ % VALOR | % VALOR [ % VALOR [ % VALOR | % VALOR | %

Primario, energia y mineria 29.635.776.8 78,2 8.273.613.0 21.8 1.560.675,7 4,1 240.994,7 0.6 65.471.0426 17,1 17.110.123,2 451 12.340.890,7 326 8.458.375.9 22,3 Primario, energia y mineria
Agricultura y ganaderia 21287120 B6,7 1.062.971.0 333 285.208,7 89 154.240.4 48 623.520,9 18,5 2.015.232,8 63,1 3729693 17 B03.480,9 252 Agricultura y ganadesia
Electricidad y agua 22.477.191,9 858 3.717.244,8 14,2 436.157.8 1.7 443166 0.2 3.236.770.3 12,4 12.039.383,1 46,0 9.297.522,7 355 4.B57.530,8 18,5 Electricidad y agua
Mineria y combustibles 5.029.872.9 59,0 3.493.307 4 41,0 839.308,2 9.8 424378 05 2.611.651,4 30,6 3.055.507,3 358 2.670.398,7 31,3 2.797.364,2 328 Mineria y combustibles

Metal 4.171.746,4 28,0 10.752.045,1 72,0 2.350.707.4 158 576.862,1 39 781547586 52,4 5.433.8358 36,4 1.180.859.4 7.9 8.309.096,3 55,7 Metal
Metalicas basicas y fundicion 429,503,9 427 576.835,8 57,3 158.930.4 158 33.727.1 34 3B4.178,3 38,2 581.110,1 57,7 53.856,8 6.3 361.3728 359 Metdlicas basicas y fundicién
Productos metélicos BB3.887 4 36,0 1.570.464,6 64,0 347.758,1 14,2 170.955,7 7.0 1.051.750,9 42,9 947.283,7 386 256.400,4 10,4 1.250.668,0 51.0 Productos metalicos
Maquinaria industrial 510.552,5 23,1 1.695.383,3 76,9 388.003,2 176 90.167,1 4,1 1.217.213.0 55,2 705.721,8 32,0 2106723 9,6 1.289.541,6 58,5 Maquinaria industrial
Material eléctrico y electranico 1.302.598,5 24,9 3.823.157,0 75,1 880.641,5 170 2238485 4.3 2.809.656,9 53,8 1.858.007.9 356 314.489,0 6,0 3.053.258,6 58,4 Material eléctrico y electronico
Material de transporte 1.045.204,1 259 2.886.204,4 741 575.374,2 14,3 58.163,7 1.4 2.352.666,5 58,4 1.341.7123 333 335.441,0 8.3 23542553 58,4 Material de transporte

Alimentacion y textil 2.067.017,0 432 2.718.509.9 56,8 841.723,7 176 179.515,0 38 1.697.271,2 35,5 1.806.547,2 ara 599.730,3 125 2.379.249,3 49,7 Alimentacién y textil
Alimentacian 1.674.980,5 50,1 1.660.744.,6 49,9 454.876,8 136 103.869,5 31 1.110.998,2 332 1.430.228,0 42,8 466.547.9 139 1.447.949,2 43,3 Alimentacion
Textil, confeccién y calzado 362.036.4 27,2 1.048.765.,3 72,8 386.846,9 26,8 756455 53 586.272.9 40,7 376.319,2 26,1 133.182.4 9.2 931.300.1 64.6 Textil, confeccion y calzado

Otras industrias 6.377.163.5 42,0 8.809.374,7 58,0 1.851.120,5 122 437.840,7 28 6.520.413,4 42,9 5.975.235.8 393 2.218.756.8 14,6 6.992.545,7 48,0 Otras industrias
Industria no metalica 1.210.682,2 48,4 1.289.310.9 51,6 208.105,2 8.3 45.330,7 18 1.035.875,0 41,4 1.187.610,3 475 328.606.9 131 983.775,8 39,4 Industria no metalica
Industria quimica 1.320.235,6 34,0 2.696.082,7 66,0 673.281.4 165 72.7805 1,8 1.950.030,8 47,7 1.733.191,7 42,4 418.949.4 10,3 1.934.187,2 47,3 Industria quimica
Papel y gréficas 2.809.033,8 46,5 3.237.150,6 53,5 474.2408 78 216.580,4 36 25463115 42,1 22851728 378 1.029.715,1 17.0 27312966 452 Papel y graficas
Otras manufactureras 967.211,9 37.9 1.586.820.5 82,1 405.484,2 19,4 103.140,2 4.0 988.196,2 38,7 769.250.8 30,1 441.485,5 17,3 1.343.286,1 52,6 Otras manufactureras

Construccién 5.138.8835 249 15.492.716,0 75.1 4.600.476.8 223 1.143.439.7 55 9.748.799.5 473 5.787.568,4 28,1 3.114.9556 151 11.729.075.5 56.9 Construccién
Construccion 5.138.883,5 24,9 15.492.716,0 75,1 4.600.478.8 223 1.143.4307 55 9.748.799.5 473 5.787.558,4 28,1 3.114.9556 151 11,729.075,5 56,9 Construccion

Comercio y hosteleria 14.427.9126 40,2 21.472.023.9 59,8 7.086.794,8 19,7 2.070.709,2 58 12.314518.9 34,3 10.847.096.8 30,2 4905.494,5 13,7 20.127.345,2 56,1 Comercio y hosteleria
Comercio mayorista 2.788.103,6 25,1 8.368.705,4 74,9 1.912.018,5 17,1 658.268,7 59 5.798.418,2 519 3.513.366,2 31.5 1.110.459,0 9.9 6.542,983,7 58.6 Comercio mayorista
Comercio menor y reparacion 8.394.115,1 42,4 11.386.025,6 57.6 4.901.761,2 24,8 1.148.831 5 58 5.335.432,9 27.0 5.417.625,5 274 2.779.845,1 14,1 11.582.670,2 58,6 Comercio menor y reparacién
Hosteleria 3.235.693.8 65,3 1.717.202.9 347 273.015,.2 55 263.608.9 53 1.180.668,8 238 1.916.105,0 38.7 1.035.190,4 209 2.001.691,3 404 Hosteleria

Transportes y comunicaciones 33.340.776,6 743 11.514.718,2 25,7 678.726.0 1.5 645.343 4 1.4 10.190.648.8 227 17.458.276.,2 38.9 13.335.702,3 297 14.061.516.4 31.3 Transportes y comunicaciones
Transportes y comunicaciones 33.340.776,6 74,3 11.514.718,2 25,7 B678.726,0 15 645.343 4 1,4 10.190.648,8 22,7 17.458.276,2 38,9 13.335.702,3 297 14.061.516,4 313 Transportes y comunicaciones

Servicios profesionales 19.471.454,7 41,4 27.586.845,5 58,6 5.880.353,7 125 2.140.551,8 45 19.565.940,1 416 18.412.892.9 39.1 7.455.731,0 15,8 21.189.576,3 450 Servicios profesionales
Inmobiliarias y alquileres 462116873 481 4.995.700,9 51,9 2.360.434.6 24,6 453.502,7 47 21726737 226 4.392.725,9 45,7 2.084.757,7 21,7 3.139.404,6 32,6 Inmobiliarias y alquileres
Servicios a empresas y sedes 14.850.267,4 39,7 22.591.144 6 60,3 3.510.918.1 9.4 1.686.959,0 45 17.393.265,4 46,5 14.020.267,0 374 5.370.9733 143 18.050.171,7 48,2 Servicios a empresas y sedes

Otros servicios 6.183.099,5 58,2 4.448.293.9 418 566.437,1 53 7B1.7636 T4 3.100.079,2 29,2 4,447.999,5 41,8 1.958.578.2 18,4 4.224.821,7 39,7 Otros servicios
Educacion y sanidad privadas 2.218.915,1 57.0 1.674.109,5 43,0 76.756.1 2,0 3353621 86 1.261.991,3 P4 1.640.982,0 422 759.314,6 195 1.402.728,1 38,3 Educacién y sanidad privadas
Serv. recreativos y personales 3.964.1844 56,8 2.774.190,4 41,2 489.681,0 7.3 4464215 6,6 1.838.087.9 273 28070176 a7 1.198.263,6 17,8 27320936 40,5 Serv. recreativos y personales

Primario, energia y mineria Metal Alimentacion y textil Comercio y hosteleria Transportes y comunicaciones
REALIZABLE REALIZABLE
ACTIVO FLJO
DISPONIBLE 1ZAB
EXISTENCIAS REALIZABLE REAHIERILE ACTIVO FIJO
ACTIVO FLIO DISPONIBLE |
REALIZABLE EXISTENCIAS
ACTIVO FIJO
EXISTENCIAS
ACTIVO FIJO DISPOMIBLE DISPONBLE
DISPONIBLE EXISTENCIAS EXISTENCIAS
Otras industrias Construccion Servicios profesionales Otros servicios
ACTIVO FIJO REALIZABLE
ACTIVO FIIO
ACTIVO FLIO
REALIZABLE |
RENCITARLE REALIZABLE ACTIVO FIJO
DISPONIBLE
EXISTENCIAS EXISTENCIAS
DISPONIBLE
DISPONIBLE  cyisTENCIAS DISPONIBLE EXETENCIAS
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COEFICIENTES ANALITICOS POR RAMAS DE ACTIVIDAD 2000

(Porcentajes)
ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y ENDEUDAMIENTO RATIOS DE LIQUIDEZ RATIOS DE RENTABILIDAD
DEUDA A RENTABILIDAD RENTABILIDAD
ENDEUDAMIENTO CALIDAD DE AUTONOMIA RENTABILIDAD
TOTAL HFEESEI%OSS LA DEUDA FINANCIERA TESORERIA LIQUIDEZ SOLVENCIA DE% OA_FATC\FO FINANCIERA FINABFI:‘(SJ:EEION APALANCAMIENTO
Primario, energia y mineria 54,9 1216 40,7 82,3 2,8 79,4 a7.8 41 9,2 53 5,0 Primario, energia y mineria
Agricultura y ganaderia 36,9 58,4 68,3 1713 19,2 96,8 1323 03 0.5 0.5 0.2 Agricultura y ganaderia
Electricidad y agua 54,0 1176 34,3 85,1 0.9 67.5 8.5 33 7.3 4.1 3,9 Electricidad y agua
Mineria y combustibles 64,2 1789 51,2 55,9 1,5 949 1249 8.0 224 11,9 14,4 Mineria y combustibles
Metal 63,6 1746 87,6 57,3 6.9 101,0 1294 55 15,1 124 96 Metal
Metalicas basicas y fundicidn 423 732 85,0 136,7 9,3 11586 159,86 6,5 11.3 10,2 4.8 Metélicas basicas y fundicion
Productos metalicos 61,4 1591 83,0 62,9 13,7 ar .8 125,86 6,8 17,6 13,9 10,8 Productos metdlicos
Maquinaria industrial 68,0 2126 86,0 47,0 7.0 1014 131,56 45 14,2 10,9 9,7 Maquinaria industrial
Material eléctrico y electrénico 64,4 181,3 90,7 55,2 7.3 99,4 [ 128,5 2.7 7.6 6,5 49 Material eléctrico y electronico
Material de transporte 66,7 2005 B7.5 49,9 25 1024 126,8 8.6 25,8 20,6 17,2 Material de transporte
Alimentacion y textil 62,2 164,9 79,9 60.6 7.5 789 l, 114,3 1.7 4,6 34 28 Alimentacion y textil
Alimentacion 57.2 1339 75,6 74,7 7.2 839 1153 1.4 3.4 25 1.9 Alimentacion
Textil, confeccion y calzado 73,9 2829 875 35.4 8.1 711 112,6 2.4 9.1 6,7 6,7 Textil, confeccion y calzado
Otras industrias 60,7 154,2 759 64,9 6.3 99,5 126,0 548 14,7 10,8 89 Otras industrias
Industria no metalica 52,5 1105 75,0 90,5 46 1099 1311 4.2 8.8 6.9 4.6 Industria no metalica
Industria quimica 57,6 1358 82,2 73,7 3.8 104,86 1394 11,5 27,0 21,7 15,5 Industria guimica
Papel y graficas 62,2 164,56 72,6 60,8 7.9 101,2 118,5 4,2 11,0 76 6.9 Papel y graficas
Otras manufactureras 69,9 232,0 75,3 431 .7 81,2 1181 2.2 7.3 a7 5.1 Otras manufactureras
Construccion 719 256,5 79,0 39,0 a7 92,9 132,1 3.5 12,3 8,0 89 Construccidn
Construccion 71,9 2565 79,0 39,0 9,7 929 1321 3.5 12,3 8.0 89 Construccidn
Comercio y hosteleria 69,8 2310 80,3 43,3 10,3 1.5 106,7 2,6 8,7 6,0 6,1 Comercio y hosteleria
Comercio mayorista 88,5 2178 85,5 45,9 10,1 Q8,7 1279 32 10,1 7.6 69 Comercio mayorista
Comercio menor y reparacién 72,6 2651 80,6 37,7 9.9 56,0 98,3 24 8.7 5.8 63 Comercio menor y reparacion
Hosteleria 61,3 1585 65,9 63,1 132 72,2 85,8 24 6.1 3.9 3.7 Hosteleria
Transportes y comunicaciones 81,1 1569 51,3 63,7 4,6 77 819 3.6 a4 53 57 Transportes y comunicaciones
Transportes y comunicaciones 61,1 156,9 51,3 63,7 4.6 T 819 3.6 9.4 53 5,7 Transportes ¥ comunicaciones
Servicios profesionales 80,9 1556 74,0 64,3 10,1 102,4 130,2 5.3 13,4 9.6 8,2 Servicios profesionales
Inmobiliarias y alguileres 543 1189 60,1 841 14,4 83,7 1581 43 93 6,3 51 Inmobiliarias y alquileres
Servicios a empresas y sedes 62,6 167,1 7T 59,9 9,3 105,7 125,2 55 14,7 10,6 9,2 Servicios a empresas y sedes
Otros servicios 58,2 139,0 68,3 71.9 18,5 1.9 105,3 25 6.1 42 3.5 Otros servicios
Educacion y sanidad privadas 57.8 137.2 66,3 729 22,5 1070 1122 41 9,6 6,6 56 Educacion y sanidad privadas
Serv. recreativos y personales 58,3 140,1 69,5 7.4 16,3 B3,6 101,5 1,7 4,0 2.8 23 Serv. recreativos y personales
Endeudamiento total Deuda a recursos propios Calidad de la deuda Autonomia financiera
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Distribucion del Activo Circulante por zonas estadisticas Nuts4 2000
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COEFICIENTES ANALITICOS POR CUARTILES SEGUN ACTIVO DE LOS ESTABLECIMIENTOS 2000

[Porcentajes)
Muy pequefios Pequefios Medianas Grandes
Tetal sectet sociedades no financisras Testal (Cuartil 17} {Cuartil 29 [Cuartil 37 (Cuartil 47
MASAS PATRIMOMIALES (% horizontalas)
ACTIVO FIJO 30 0.6 14 36 94,3
ACTIWO CIRCULANTE 100,0 0.8 23 4,3 92,56
EXISTENCIAS 1000 02 3.7 B2 89,2
DISPONIBLE 100.0 24 50 B2 837
REALIZABLE 00,0 0.6 15 KA 84,7
RECURSOS PROPIOS 100,0 03 1.0 37 850
EXIGIELE LR 1000 98] 1.7 3.0 94,7
PASIVO CIRCULANTE 1000 11 a7 4.6 91,6
FONDO DE MANICBRA 100,06 -1,2 0.7 19 106.0
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMOMIALES
AGTIVO FLIO 521 454 406 48,0 528
ACTIVO CIRCULANTE 478 54,6 £9.4 52,0 47.5
EXISTENCIAS 11,0 14,2 2.8 17.4 105
DISPONIBLE 35 124 8,68 74 32
REALIZABLE 334 279 27,8 26,7 338
RECURSOS PROPIOS are 7 20,2 35,2 46,2
EXIGIBLE L.F 203 17,8 182 a7 208
PASIVD CIRCULANTE 420 65,1 818 49,1 412
FOND:S DE MANIOBRA 59 10,5 -2.3 2.8 6.3
ESTRUCTURA PATRIMOMNIAL Y EMDEUDAMIENTO
Engdeudarmianto total 62,4 824 9.8 64,8 61.8
Dauda a recursos propios 1657 4542 385,2 184,32 1615
Calidad de la deuda 67,4 785 iz 758 6.7
Autonemia financiera 60,4 207 253 843 €13
RATIOS DE LIGUIDEZ
Tesoreria 54 191 156 16,2 77
Uquidez 875 52,1 80,8 0.4 898
Solvencia 138 83,8 48.3 1058 1152
RATICS DE RENTABILIDAD
Rentakilidad del activo total 4,0 1.6 0,8 0.9 4.3
Rentabilidad financiera 10,8 -84 4.0 25 1n.z
Rantabilidad financiacion basics 7.0 -4.8 2.1 1.7 7.3
Apalancamienta 67 -7.8 32 1,6 6.8

COEFICIENTES ANALITICOS POR CUARTILES SEGUN ACTIVO DE LOS ESTABLECIMIENTOS

GRANDES 2000

{Porcentajes)

Total sector sociedades no financieras

Total Cuartit 1° Cuartil 2° Cuartil 3% Cuartit 4°
MASAS PATRIMONIALES (36 horizontalas)
ACTIVO FLIO 1000 1.2 1.8 2.5 93.6
ACTIVO CIRCULANTE 000 21 32 g3 83,4
EXISTENCIAS 100,10 2,7 4,0 73 86,1
DISPONIBLE 1000 44 6.7 1.8 76,4
REALIZABLE 00,0 1.6 26 55 90,3
RECURSOS PROPIOS 100.0 1.1 1.7 a7 925
EXIGIBLE L.P. 100,80 1.2 19 45 934
PASIVD CIRCULANTE 1000 2.3 3.4 8,5 878
FONDO DE MARNIOBRA 1000 i0 1.4 51 425
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMONIALES
ACTIVO FLJO 52,5 374 38,5 380 640
AGTIVO CIRGULANTE 475 62,1 61.5 62,0 46,0
EXISTENCIAS 0.5 17.7 169 157 83
DISPONIBLE 3.2 8.6 &7 77 2.7
REALIZABLE 33,5 M7 358 386 335
RECURSOS PROPICS 382 26,0 281 296 33,2
EXIGIBLE L.P 206 15,8 160 14,9 2t
PASIVD CIRCULANTE 41,2 68,2 573 55,5 9.7
FOMNDO GE MANIOBRA 63 3.9 3.6 B.6 6.4
ESTRUCTURA PATRIMONIAL ¥ ENDELDAMIENTO
Endeudamiento total £18 740 738 704 608
Deuda a recurses propios 1615 2848 2529 2377 1549
Calidad de la deuda 86,7 786 7E4 782 5.5
Autonomiz financiera 61,9 a5 354 42,1 64,6
RATIOS DE LIQUIDEZ
Tesoreria 77 165 i5,1 140 &7
Liquidez 898 TE.1 76,9 B35 91.2
Solvencia 1152 106,7 1062 11,8 1161
RATICS DE RENTABILIDAD
Rentabilidad del active total 4.3 1.8 24 25 45
Rentabilidad financiera 112 67 a,0 85 1.4
Aentabilidad financiacion basica 7.3 4.2 586 58 7.4
Apalancamiento 89 50 E.6 3.8 6.9
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COEFICIENTES ANALITICOS SEGUN EMPLEO DE LOS ESTABLECIMIENTOS 2000

[Porcentajes)
Menos de 10 Dz 10299 Mas e 99
Total secior sociedades no financieras TOTAL coupados ocupados ocupados
KMASAS PATRIMONIALES [miles de auros)
ASTIVG FUC 120.813.830,5 19.419.036,6 25282.4703 FB.112.3236
ACTNG CIRGULANTE 111.068.146,2 26,105.849,9 377457477 47 215.548,7
EXISTENCIAS 2542601587 7.890.166,2 B.960.692.4 g.475.157.0
DISPOMWIELE 82170403 3.386.1¥41 2,944,954 2 1.885.902.0
REALIZABLE F7A25.0903 14.730.508.5 25810081 1 36.854 4897
RECURSOS PRCPIOS G7 2706756 15.632.628.8 22.406.846.0 49,333.189.8
EXIGIBLE LR 47.130.698 .8 74305629 10,137 6727 28562 463,2
PASNG CIRCULANTE g7.471.6023 225556938 30,453,694 44.432.209,1
FONDO DE MANIOBRA 13.586.544.0 3.551.1586.1 T.262.048,3 2.783.338.5
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMONIALES
ACTIVO FLID 52,1 427 40,1 61,7
ACTIVG CIRCULANTE 47,9 573 599 8.3
EXISTEMCIAS 11,0 7.6 142 5.9
DISPOMIBLE 3.5 7.4 4,7 15
REALIZABLE 33,4 az4 410 289
RECURSOS PROPIOS 378 24,1 356 40,0
EXMGIBLE L.P 203 16,3 16,1 240
PASINO CIRCULANTE 42,0 495 48,4 380
FONDO DE MANIOERA 58 7.5 iths 23
ESTRUCTLRA PATRIMONIAL ¥ ENDEUDAMIENTO
Endeudamianto tolal 62,4 65,9 64.4 60,0
Deuda a recursos propios 165,7 1830 1,3 1830
Calidad de la deuda B7,4 75,2 750 820
Autonomia financiera 50,1 518 55.2 BE.7
RATIOS DE LIGUDEZ
Tesoreria 2.4 15,0 a7 4.2
Liquidez &7.9 BO3 944 arz
Saoivencia 1139 118,7 123,38 1063
RATICHS DE RENTABILIDAD
Rentakilidad del active 1otal 40 21 35 50
Rentabilidad financiers 108 5.3 9.8 28
Rentabilidad financiacion basica 70 43 6.5 7a
Apalancamiento 67 4.1 6,3 7.6

BALANCE ABREVIADO SEGUN EMPLEQ DE LOS ESTABLECIMIENTOS 2000

Miles de euros)

Menos de 10 De 10399 Mas ds 99
Total sector sociedades no financieras TOTAL atupados acupados ocupados

ACTIVO

A} ACCIOMISTAS [SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDDS 4033842 179951 5 22,8841 140.558.6

B} INMOVILIZADD 1158173729 18.218.095,9 24.987.951.1 74.6811.325.8

l. Gastos de establecimiento G&7.205,5 158.956.3 208.416.4 258.832.6

It tnmovilizaciones inmateriales T.404 306,59 1.717.538,4 2.466.329,1 32204304

il Inmevilizaciones maleniales £53.4971.177.8 131687 .611.3 13.532.699 8 38.790.866,7

W, Inmovilizaciones financieras 44.778.000.7 4,108.882 .4 8.594.995,3 32.075.032.0

V. Acciones propias 186.275,0 25.853,8 1039249 534552

Wi. Deudores por aperaciones de trafice a fargo plazo 2654980 35.253.8 81.505,1 1826589

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIDS EJERCICIODS 21627326 2297945 3984441 1.564.493.8

B ACTIVO CIRCULANTE 110.478.477 1 25.888.044.6 37.558.938 6 470114938

1. Accionislas por desembolsos exigidos 18.598,3 12,6210 50283 9310

{l. Existencias 25.42615,7 ¥ 880 166,2 B5.960.692.4 84759570

Il Deudores S9.815.258 6 11,582.185.4 212474854 27.004.587.7

I Inversiones financieras temporales 16266 455, 7 28051102 42237573 9.237 5811

V. Acciones propias a corto plazo 705952 B.7152 213323 A0,544,3

VI, Tesoreria 8.217.040,3 23861741 2.944.964.2 1.885.802.0

VIl Ajustes por periodificacion 664,510,2 102.068.8 185.680.7 Jre.TE0,7

TOTAL ACTWG 231.881.876,7 45.525.886.5 630282180 1233278722
PASING

A) FONDOS PROPIODS B3.363.286,2 15.320.725,6 21.943.135,6 46.099.426.0

l. Capilal suscrito 32.295.303.0 9.155.414.8 8.872.869,0 14.267.019.2

. Prima de emisidn 82500837 9144123 1.759.069.3 58765722

. Reserva de revalorizacidn 45817949 2603706 511.818,9 2.808.595.4

I¥. Reservas 35.961.269.4 G.8966.541,7 9.8973.940,1 18.043.779.2

V. Resultados de ejercicios anteriores -GB16751.3 -2 E7R120,5 -1.194.442.3 -1.544,188,5

VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) 9.389.073.0 976.989.3 2.201.9226 5.210.15t 1

VIl Dividendo a cuerta entregade en el ejercicic -1.506.378.0 -B7.930,3 -178.823.6 -1.2588.522 .1

VI, Accienes propias para reduccion de capitat -11.080.6 -BHTOT -3.1283 -981.5

B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3.915.389 4 218.4904.3 4637104 32337748

C] PROVISIONES PARA RIESGDS Y GASTOS 7.347.4036 2765263 995.967.5 6.574.929.8

01 ACREEDURES A LARGD PLAZD 3%283.275,2 71540366 9.141.7031 22BB7.523.5

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 97 .071.326.0 22,504 4507 30.395.972,1 44.470.803.2

F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTE PLAZD 4{0.276,2 51.2431 87.r273 261.305,9

TOTAL PASVG 231.881.876.7 45.525.886,5 630282180 123.327.872.2
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NOTAS METODOLOGICAS

La obtencién de las Cuentas Patrimoniales del Sector
Sociedades no Financieras en la Comunidad de Ma-
drid es una operacion que se realiza parlir de las
Cuentas Anuales depositadas en el Registro Mercantil
de la provincia. Hasta el momento han sido elabora-
das las cuentas patrimoniales referidas a 1994, 1995,
1996, 1997, 1998, los resultados provisionales de
1999 y el avance de 2000 objeto de esta publicacion.

Es indudable que la informacién depositada en los
Registros Mercantiles constituye una valiosa fuente de
informacién econdmica, a cuyo aprovechamiento es-
tadistico ha contribuido decisivamente la regulacion
de los modelos obligatorios de presentacion en 1994
y la iniciativa del colegio de Registradores de la Pro-
piedad y Mercantiles de Espana, con la constitucion
del Centro de Proceso de Estados Contables (CPEC).

En 1998, la Comunidad de Madrid firmo un convenio
de colaboracion con el Registro Mercantil de Madrid
y el Colegio de Registradores de la Propiedad y Mer-
cantiles de Espana para la explotacion estadistica de
las inscripciones registrales y Cuentas Anuales que ha
permitido llevar a cabo el mencionado proyecto cuyos
resultados estan publicados en CD-Rom con el titulo
‘Cuentas Patrimoniales del Sector Sociedades no Fi-
nancieras de la Comunidad de Madrid. 1994- 1998 y
1999 provisional,'

El objetivo principal de la operacion es la estimacion
del patrimonio (en términos de balance abreviado) del
colectivo completo de unidades econémicas (es-
tablecimientos) ubicadas en la region (segun el
Directorio de Actividad Econémica de la Comu-
nidad de Madrid), con independencia de la localiza-
cién de la sede de la empresa, para lo que se ha de-
sarrollado una metodologia especifica.

Una aproximacion de la elevada cobertura que pro-
porciona la informacion de partida es que en 1998 las
unidades locales o establecimientos pertenecientes a
sociedades mercantiles representaban en la Comuni-
dad de Madrid cerca del 52% del total de unidades
residentes, con mas del 87% del empleo total; para
ese mismo ano se contabilizaron en cerca de 90.000
las sociedades mercantiles con establecimientos pro-
ductivos en la region y se dispone de mas de 100.000
depositos de cuentas econdmicas en el Registro Mer-
cantil de Madrid (incluyendo actividades que no reco-
ge el citado directorio).

Fl estudio esta referido al sector de sociedades no fi-
nancieras, tal y como lo define el SEC-95 (Sistema
Europeo de Cuentas). En términos del la Clasificacion
Nacional de Actividades vigente (CNAE-93), quedarian
fuera del ambito de la investigacion las divisiones 65,
66 y 687 (Sector financiero), 75, 90, 99, parte de la 80
y parte de la 85 (Sector publico incluyendo Educacion
publica y Actividades sanitarias y veterinarias y Servi-
cios sociales publicos) y 95 (Hogares).

Como en la citada publicacion se ofrecen resultados
en términos de serie homogénea, con el objetivo de
facilitar el analisis dinamico de la riqueza patrimonial
en el periodo 1994 - 2000. Las tablas relativas al
avance de resultados de 2000 facilitan informacion
sobre las partidas del balance, masas patrimoniales v
coeficientes analiticos a distintos niveles de agrega-
cion. En ambos casos la unidad monetaria es el euro
(con cambio fijo peseta-euro).

Un desarrollo detallado de la metodologia utilizada
en la investigacion y de conjunto completo de explo-
taciones esta disponible en la citada publicacion de
las Cuentas 1994-1999 y en la GA-Zeta estadistica
(http://www.madrid.org/iestadis/).

Direccion de la operacion: Ferndndo del Castillo Cuervo-Arango, Javier Andreu Sanz y Teresa Fernandez Huete
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