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CONCEPTOS Y DEFINICIONES

MASAS PATRIMONIALES Y RATIOS

Activo fijo

Conjunto de elementos patrimoniales cuya per-
manencia sera, en principio, superior al de un
ejercicio contable, es decir que estan adscritos
al ciclo de estructura de la empresa.

Incluye todas las partidas de Inmovilizado y los
Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Activo circulante

Conjunto de elementos patrimoniales cuya per-
manencia esperada en el patrimonio empresa-
rial es inferior a un ejercicio contable. Son ele-
mentos adscritos al ciclo corto o ciclo de explo-
tacion de la empresa.

Se clasifican a su vez en tres categorias:

- Existencias

- Disponible

- Realizable

incluye todas las partidas del Activo circulante
y los Accionistas (socios) por desembolsos no
exigidos.

Recursos propios

Conjunto de elementos patrimoniales, constitu-
tivos de la financiacién basica o a largo plazo,
que integran los recursos financieros aportados
por los socios o propietarios de la empresa. In-
cluyen los denominados Fondos propios y los
Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Exigible a largo plazo

Deudas que la empresa debe reintegrar en pla-
zo superior al afio. Junto con los fondos propios
forma parte de la financiacion basica o a largo
plazo. Incluye las partidas de Acreedores a LP
y Provisiones para riesgos y gastos.

Pasivo circulante

Conjunto de elementos patrimoniales constituti-
vos de obligaciones a corto plazo, es decir par-
tidas que constituyen la financiacion ajena a
corto plazo. Forman parte de este exigible a
corto plazo los Acreedores a CP y las Provisio-
nes para riesgos y gastos a CP.

Estructura vertical de masas patrimoniales

Representan la proporcion de cada una de las
masas patrimoniales sobre el total de Activo y
Pasivo respectivamente.

El fondo de maniobra, o fondo de rotacion, se
determina como la diferencia entre el activo cir-
culante y el pasivo circulante y se expresa en
forma de ‘ratio’. Es un indicador de la capaci-
dad financiera a CP y, en términos generales,
debe tomar un valor positivo.

Ratios de estructura patrimonial y endeuda-
miento

Establecen la relacion entre distintas masas pa-
trimoniales, permitiendo con ello determinar el
nivel de equilibrio asi como el tipo de endeuda-
miento.

1- Endeudamiento total (%): Indica la relacién
entre fondos ajenos y el total de recursos. Per-
mite medir el riesgo financiero del sector.

2- Deuda a recursos propios (%): Indica la re-
lacién entre fondos ajenos y fondos propios.
Permite medir el grado de dependencia en fun-

cidn de la procedencia de los recursos finan-
cieros.

3- Calidad de la deuda (%): Representa la re-
lacion entre el exigible a corto y el total de la fi-
nanciacion ajena.

4- Autonomia financiera (%): Es el inverso del
ratio de deuda a recursos propios. Permite me-
dir el grado de independencia en funcién de fa
procedencia de los recursos financieros. La re-
lacion entre fondos propios y fondos ajenos,
medida por ambos ratios, depende en gran me-
dida del tipo de actividad desarrollada, de la si-
tuacion de los mercados de capitales, o la ren-
tabilidad de las inversiones y el coste financie-
ro, de tal manera que no es facil establecer va-
lores de referencia.

Ratios de liquidez

Se centran en el analisis de la capacidad del
sector para atender las deudas a corto plazo.
Es muy dificil establecer valores medios signifi-
cativos para estos ratios, puesto que dependen
de mditiples factores, su utilidad principal es el
analisis de la evolucion de los mismos, no obs-
tante el exceso de liquidez implica la existencia
de recursos ‘ociosos’, mientras que al faita de
liquidez puede originar costes adicionales deri-
vados del diferimiento de los pagos.

1- Tesoreria (%) o ratio de liquidez inmediata.
Relaciona el disponible con el pasivo circulante
a atender, es decir la capacidad inmediata de
hacer frente a las deudas a CP. Un valor orien-
tativo medio puede estar en torno al 10%, aun-
que es variable segun actividades y estructuras
empresariales.

2- Liquidez (%) o ratio de solvencia inmediata.
Establece la relacion entre el disponible y el re-
alizable sobre el pasivo circulante. Se conside-
ra 6ptimo que la suma de ambos conceptos cu-
bra la totalidad de las deudas a corto plazo
aunque muchas situaciones no lo permiten.

3- Solvencia (%) o ratic de liquidez general.
Mide la capacidad de hacer frente a las deudas
derivadas del ciclo corto de explotacion.

Ratios de rentabilidad

Los ratios de rentabilidad tratan de determinar
el rendimiento de los capitales utilizados rela-
cionando los resultados obtenidos con las in-
versiones.

1- Rentabilidad del activo total (%): Compara
el resultado final con ef total de activo. A mayor
valor del ratio mayor es la productividad de los
activos.

2- Rentabilidad financiera (%): Establece la
relacion entre el resultado final y los recursos
propios utilizados; indica la tasa de remunera-
cion de las inversiones de sus propietarios.

3- Rentabilidad financiacién basica (%): Mi-
de la relacion entre el resultado final y la finan-
ciacion basica o a largo plazo.

4- Apalancamiento: Compara la rentabilidad fi-
nanciera con la rentabilidad del activo total.




Masas patrimoniales y coeficientes analiticos 1994-2002

(Porcentajes)
Total sector sociedades no financieras 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 {p) 2002 (a)
MASAS PATRIMONIALES (millones de euros)
ACTIVO FIJO 57.049,1 62.083,1 71.452,1 78.303,0 92,9952  114.972,7 1329766 147.7772 152.11286
ACTIVO CIRCULANTE 54.525,7 59.066,2 65.506,2 74.879,9 88.393,4  104.9982  119.388,3 132.611,7  138.890,4
EXISTENCIAS 13.138,1 14.831,0 16.635,3 18.105,2 20.637,6 24,038,4 26.719,7 29.193,1 31.333,1
DISPONIBLE 4.570,0 4.851,1 5.244,4 6.195,8 7.2473 8.172,3 9.052,2 11.006,0 11.457,6
REALIZABLE 36.817,7 39.384,1 43.626,5 50.578,8 60.508,4 72.7875 83.616,5 924126 96.099,8
RECURSOS PROPIOS 425721 47.522,3 56.258,5 61.990,5 71.553,0 84.053,8 96.095,3 104.984,0  109.901,9
EXIGIBLE L.P. 22.330,2 23.240,0 24.879,5 27.529,7 34.980,2 45.404,3 52.473,2 61.961,5 61.557,0
PASIVO CIRCULANTE 46.672,6 50.387,0 55.820,4 63.662,7 74.855,3 90.512,8  103.796,4  113.443,5 119.544,1
FONDO DE MANIOBRA 7.853,1 8.679,2 9.685,8 11.217,2 13.538,1 14.4854 15.591,9 19.168,2 18.346,3
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS
PATRIMONIALES
ACTIVO FIJO 51,1 51,2 52,2 51,1 51,3 52,3 52,7 52,7 52,3
ACTIVO CIRCULANTE 48,9 48,8 47,8 48,9 48,7 47,7 47,3 47,3 47,7
EXISTENCIAS 11,8 12,2 12,1 11,8 11,4 10,9 10,6 10,4 10,8
DISPONIBLE 41 4,0 38 4,0 4.0 3,7 3,6 3,9 39
REALIZABLE 33,0 32,5 31,9 33,0 33,4 33,1 33,1 33,0 33,0
RECURSOS PROPIOS 38,2 39,2 411 40,5 39,4 38,2 38,1 374 37,8
EXIGIBLE L.P. 20,0 19,2 18,2 18,0 19,3 20,6 20,8 221 21,2
PASIVO CIRCULANTE 41,8 41,6 40,8 41,6 41,3 411 41,1 40,5 41,1
FONDO DE MANIOBRA 7.0 7.2 71 73 7.5 6,6 6,2 6,8 6,6
ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento total 61,8 60,8 58,9 59,5 60,6 61,8 61,9 62,6 62,2
Deuda a recursos propios 162,1 154,9 143,4 1471 153,5 161,7 162,6 1671 164,8
Calidad de la deuda 67,6 68,4 68,2 69,8 68,2 66,6 66,4 64,7 66,0
Autonomia financiera 61,7 64,5 69,7 68,0 65,1 61,8 61,5 59,9 60,7
RATIOS DE LIQUIDEZ
Tesoreria 9,8 9,6 94 97 9,7 9,0 8,7 9,7 9,6
Liquidez 88,7 87,8 87,6 89,2 90,5 89,4 89,3 91,2 90,0
Solvencia 116,8 17,2 17,4 17,6 118,1 116,0 115,0 116,9 116,2
RATIOS DE RENTABILIDAD
Rentabilidad del activo total 1,7 21 2,4 2,6 2,8 3,1 3,2 28 27
Rentabitidad financiera 44 5,3 5,7 6,5 71 8,2 8,3 75 7.2
Rentabilidad financiacion basica 2,9 3.6 4,0 4,5 4,8 53 54 4,7 4,6
Apal§ncamiento 2,7 3,2 3,4 3,9 4,3 5,0 51 4,7 4,5

Balance abreviado 1994-2002

(Millones de euros)

Total sector sociedades no financieras 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (p) 2002 (a)
ACTIVO
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS
NO EXIGIDOS 947,8 930,5 884,5 805,6 878,8 822,9 787,2 782,6 818,4
B) INMOVILIZADO 55.558,8 60.699,1 70.130,6 76.767,3 91.417,0 1125832  131.058,4 1458976  149.944,1
I. Gastos de establecimiento 454,1 432,4 388,7 408,0 585,0 623,9 699,6 650,2 564,3
It. Inmovilizaciones inmateriales 3.399,4 3.725,9 4.324,3 4.936,2 5.866,3 6.726,9 7.589,3 8.234,1 8.142,4
{lt. inmovilizaciones materiales 40.143,8 434111 50.244,3 53.055,2 60.600,5 65.848,9 70.879,5 75.900,5 78.355,8
V. Inmovilizaciones financieras 11.307,5 12.831,4 14.847.3 17.962,5 23.922,9 38.866,1 51.190,7 60.300,2 61.049,6
V. Acciones propias 74,8 80,7 81,6 126,5 144,9 170,0 2178 289,5 285,0
VI. Deudores por operaciones de trafico
a largo plazo 179,2 217,7 2434 278,8 2974 3473 481,6 523,2 547.0
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 1.565,2 1.464,7 1.403,1 1.662,3 1.723,1 2.559,5 2.136,1 2.169,1 24535
D} ACTIVO CIRCULANTE 53.503,1 58.055,0 64.540,1 73.947,8 87.369,6  104.0053  118.383,2 131.539,7 137.787,0
1. Accionistas por desembolsos exigidos 77,5 48,0 33,7 22,5 98,6 29,1 21,9 19,7 34,8
il. Existencias 13.138,1 14.831,0 16.635,3 18.105,2 20.637,6 24.038,4 26.719,7 29.193,1 31.333,1
lil. Deudores 29.903,8 32.208,6 35.540,4 41.049,2 481718 57.327,9 64.752,0 71.615,8 73.824,2
IV. Inversiones financieras temporales 5.398,1 5.681,1 6.690,1 8.156,5 10.677,7 13.840,5 17.109,4 18.847,2 20.295,3
V. Acciones propias a corto plazo 46,0 56,7 29,4 27,5 87,3 67,3 94,3 104,89 119,3
VI. Tesoreria 4.570,0 4.851,1 5.244,4 6.195,8 7.2473 8.172,3 9.052,2 11.006,0 11.457,6
Vil. Ajustes por periodificacion 369,7 378,5 366,9 391,0 4494 529,8 633,7 752,9 722,8
TOTAL ACTIVO 1116749 1211493  136.958,3  153.182,9  181.388,5 219.970,9 252.364,9 280.38¢,0  291.003,0
PASIVO
A} FONDOS PROPIOS 41.234,5 45.719,6 53.879,2 59.392,4 68.265,6 80.711,8 92,493,0 101.161,4  105.688,5
I. Capital suscrito 20.7471 22.242,5 23.624,0 25.587,2 29.017,6 31.517,6 34.662,9 37.048,9 38.028,1
Il. Prima de emision 2.870,7 3.165,8 3.699,4 3.864,0 5.941,9 6.923,2 8.375,5 8.842.,4 9.169,5
lil. Reserva de revalorizacion 2.286,9 2.637,0 5.129,8 5.374,7 4.798,2 5.007.,6 5.276,6 5.433,6 5.226,2
V. Reservas 15.939,5 18.104,0 21.800,9 24.714,0 28.151,7 35.536,0 41.531,2 47.377,3 52.329,1
V. Resultados de ejercicios anteriores -2.159,1 -2.582,2 -3.153,9 -3.626,8 -4.178,8 -4.393,3 -4.516,6 -4.509,8 -6.032,5
V1. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) 1.854,3 2.513,0 3.224,4 4,051,0 51154 6.866,3 7.957,5 7.890,5 7.932,6
VIi. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio  -264,6 -350,1 -4211 -540,4 -543,5 -710,9 -762,9 -888,1 -936,1
Vill. Acciones propias para reduccién de capital -40,2 -10,4 -24,2 -31,2 -36,9 -34,7 -31,3 -34,4 -29,4
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 1.337,6 1.802,8 2.379,2 2.598,1 3.287,4 3.342,0 3.602,3 3.822,6 4.213,4
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 3.299,0 3.634,2 4.126,1 4.693,7 7.590,1 9.719,6 9.403,1 8.851,7 7.458,0
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 18.031,2 19.605,8 20.753,4 22.836,0 27.390,1 35.684,7 43.070,1 53.108,7 54.099,1
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 46.518,4 50.218,2 55.582,8 63.379,8 74.617,6 90.249,2 103.441,2 113.076,8 119.161,8
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
A CORTO PLAZO 154,2 168,7 237,6 282,8 237,7 263,6 355,2 366,7 382,3
TOTAL PASIVO 111.574,9 121.149,3 136.958,3 153.182,9 181.388,5 218.870,9 252.364,9 280.389,0 291.003,0
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Coeficientes analiticos por ramas de actividad 2002 (a)

{FPorcantajes)
Estructura patrimanial v endeudamisnto Ratios de liquidez Ratios de rentabilidad
" Deuda a Rentabilidad Rentabilidad
Endeudamiento recUrsns Calidad de .H..utoncﬂﬂ[a Tesareria quuim‘z EDIVEHGia del activo Rmtﬂhl_“m ﬂnﬂhclaclén ﬂpﬂlﬂnﬂamhﬂm
total g la deuda financiara total financiera basica
Primario, energia y mineria 52,8 111,68 41,4 89,4 3.6 731 86,3 2.3 4.8 28 2.6 Primario, energia y mineria
Agricultura v ganaderia 378 60,7 70,1 164.7 18,7 89,0 132.0 0.6 1.0 0.8 0,4 Agricultura v ganaderia
Electricidad vy agua 53.4 1144 34,4 BY 4 1.0 65,0 70.3 1.6 3.4 19 1.8 Electricidad v agua
Minarfa v combustiblas &7.2 133,89 62,1 74,7 2.5 83,2 107.8 6.4 14,9 9.9 8.6 Minera v combustibles
Matal 64,1 178,7 88,2 550 7 96.3 1232 4,2 11,8 9,7 7.6 Metal
Metglicas basicas y fundicion 47.0 84,5 85,5 113.0 6.8 106,2 1433 34 6,3 5,8 3.0 Metélicas bésicas y fundicidn
Productos metdliens 62,4 166,0 84,8 60,2 13,5 B7.4 1139 4.4 11,6 8,3 73 Praductos metalicos
Maguinaria industrial 66,6 199.5 26,1 50,1 9.6 100.7 1309 4.6 13,9 10,8 9.2 Maquinaria industrial
Material eléctricn y electrénico 64,8 1839 01,5 54,4 7.6 99,3 1245 3.1 89 7.7 5.8 haterial eléctrico y electronico
Material de transporte 86,5 2011 BE,2 49,7 1,7 83,9 118,7 53 16,0 12,9 10,7 Material de transporte
Alimentacion y textil 62,4 166,0 764 Gi,2 9.8 78,8 116,7 1.3 3.4 25 21 Alimentacion y textil
Alimentacion 57,7 1362 7.4 73,4 11.5 84.5 1194 0,7 1.6 1,2 09 Alimentacion
Textil, confeccidn y calzado 7a.7 2ra7 as.7 35,8 7.2 69.8 1125 a7 10,2 7.3 7.5 Textil, confeccion y calzado
Otras industrias 60,0 180,2 7RG 66,6 72 100,86 1271 41 10,3 7.8 6,2 Otras industrias
Industria no metalica 56,6 130,32 737 76,7 5.1 104.8 126,7 3.1 .1 5.3 4,0 Industria no metalica
Industria quimica 561 1280 a3.8 TB1 48 1106 1498 7.0 ‘16,0 13,3 9,0 Industria quimica
Papel y gréficas 60,4 1523 76,5 65,7 B9 104,6 119,86 4,0 10,2 7.5 6.2 Papel y graficas
Otras manufacturaras 68,4 216,3 80,5 46,2 88 78,0 1128 1.2 a7 2,5 2.5 Otras manufactureras
Construeccion 59,4 2271 74,8 44,0 11,8 88,9 1427 3.1 10,1 6,4 7.0 Construccidon
Construccién 69,4 2271 4.8 440 11,9 889 1427 3,1 10,1 6.4 7.0 Construccian
Comercio y hosteleria 67,0 2028 822 49,3 10,8 3.4 1073 24 7.3 8.3 43 Comercio y hosteleria
Comercio mayorista 67,0 2029 83,6 48,3 109 102.6 1302 3.0 8.1 6.8 6,1 Comerncio mayorista
Comercio menor y reparaclin 70,8 2429 837 41,2 10,3 5.9 101,2 23 8.0 5,7 56 Comerclo menar v reparacion
Hosteleria 53.6 115,4 721 88,7 13,6 65,3 76,4 1.5 3z 24 d b Hoslalaria
Transportes y comunicaciones 64.4 1812 47.8 55,2 52 85,2 80,7 1.8 5.4 2,8 3.5 Transportes y comunicaciones
Transportes y comunicaciones 64,4 1812 47,8 55,2 52 85,2 90,7 1.9 54 28 3,5 Transportes y comunicachonas
Servicios profesionales 81,1 1571 72,3 B3,7 11,6 104.2 133,7 3.3 86 6,0 53 Servicios profesionales
Inmobiliarias y alguileres 53,7 118,2 58,6 B&,1 14,2 B7.3 1626 3.7 a0 54 4.3 Inmobiliarias v alquileres
Serviclos a empresas vy sedss 63,6 174.4 75,9 Ly 11.0 107.8 1273 3.2 89 B2 5.6 Senvicios a empresas v sedes
Otros servicios 59,7 148.0 68,5 67,6 204 82,5 106,23 23 57 3,9 3.4 Otros servicios
Educacion y sanidad privadas a7.7 1363 64,4 T34 277 110,3 1161 2.8 6.6 4.4 3B Educacion y sanidad privadas
Serv. recreativos y personales 60,7 154,6 720 64,7 171 B4,6 10,8 20 52 3.6 32 Sanv. recraativos v parsonales
Endeudamiento total Deuda a recursos propios Calidad de la deuda Autonomia financiera
Primaric, energia Primario, anargla Primario, energia i
¥ mineria -----. y mineriz NN 0 ym“%a = Construccion [ NN
3 Comercio
Oros servicios IR NN I NN oo serviios I NN N comaneore I N I Preeae . I I
i i 3 T rtas
Otras industrias: | NN NN N I I Otras industrias [N I I Otros servicios | N I I R comunicaciones NI
Servicios Servicios Serviclos
profesionales I N N I I O | profesionales | IR I 0 protesionales NN I (N I I I I | Metat N TN D I O I
Alimentacian Allmentamdn : Alimeantacidn
y texctl NN D Y I O ! [ NG_NG_ construccion | N I O O L L y textil (NN D I I I
Alimantacian Servicios
sy [ 1 [ | [ T Metai = = y textil NN 1 N 1 1 I O I profesionales NN I A L I O
Transportes Transportes , : g
comunicacionas ------. comunicaciones EEEE e otras industrias | [ N 1 I O O I Otras industrias [ I N DD D L
Comercio y Comercia e
hosteleriz NN N N I O O O hosteleria NN AN N I | Comercio., NN I NN Y I I I Otres servicios | NN I I I I I
Primario, energia
HermcEiy ------- Construccion | I I I retz! [N I D O O O O y mineria IR I T T Y I O
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Masas patrimoniales por ramas de actividad 2002 (a)

{Miles de euros)
Active Fasivo
Activa fijo Activo circulante Existencias Dispanible FRealizable Racursos propios Exigible L.P Pasivo circulante
Valor e Valor b Walor o Valor %o Valor b Valor o Valor Ho Valor % -
Primario, anergia y minaria 37.408.214,7 812 B.687T.443,2 18,8 1.326.421,3 2,9 366.980.2 0.8 6.984.041,7 15,2 21.760.127.1 47,2 14.268,057,9 3.0 10,067 4729 218 Primario, energia y mineria
Agricultura y ganaderia 2.337.724,6 85,1 1.255,735,0 348 340113 B.7 178.319.2 5.0 TH3.404,0 21,2 2.235.833,7 62,2 406.526,5 13 851.099.3 26,5 Agricultura y ganaderia
Electricidad v agua 30.338.243,3 a7 44803153 128 3397074 1,0 119.155.6 0,3 4,091 4523 11,8 1B.243.201 3 466 121865740 35,0 6.388.303.3 18,3 Electricidad y agua
Mineria y combustibles 4.733.246 8 B1.7 2.941.382.9 38,3 B72. 7020 g8 B9.505.5 0.9 2.199.185 5 28,7 3.281,002.1 42.8 1,665,657 4 2.7 2.727.980.3 355 Mineria v combastibles
Matal 4.553,889,0 303 10,457 2637 60,7 2 987.570.7 15,2 B0, 235,1 4,0 75634579 50,4 5.385177.6 35,9 1.140,321,5 78 8 485,653,6 56,5 Matal
Metalicas basicas y fundicidn 393.051,% 25 5322756 57,6 137, 762.8 14,9 25.263,7 2.7 369.249,1 K| 450,828,0 53,0 53,1080 [:¥:) 371.381.0 40,1 Metdlicas basicas v fundicion
Productos metélicos 1.062.833.2 396 1.618,041,0 60,4 a7T.2838 14,1 181.621.6 7.1 1.048.125,5 a1 1.007.685,1 AT/ 2532033 a4 1.419.875,7 53,0 Productos metélicos
Maguinaria industrial 625132 5 250 1.878.240,7 75,0 4326313 17,3 136.644.2 55 | 1,308.965,3 523 8357450 334 2323348 83 1.435282 5 573 Maquinaria industrial
Material eléctrico y electronico 1.228.162,2 262 3.456.917,7 738 T00.624,4 15,0 209.044.4 4,5 2.546.348 9 54,4 1.650.323.6 352 2586877 55 2.776.068,6 503 Material eléctrico y slectiénico
Material de transpore 1.244.708,9 295 2.071.788,7 705 639.258,4 16,2 42.761,2 10 | 2.280.769,0 54,3 1.400.575,0 332 332 .9B7.7 7A 2482 935.8 58,9 Materlal de transporte
Alimentacién y teuxtil 2417087 .4 443 3.037.258,8 857 QAT 1062 18,1 254.248,1 a7 1,785 9044 328 2.050.582,7 376 a0t &71.3 147 2 B2 7821 47,7 Alimentacién v texti
Alirrantacisn 1.040.502 8 50,8 1.887.104,2 49,2 5509905 14,4 181.018.5 47 1 1,155.084,2 30,1 1.624.326.5 423 631 8265 16,5 1,580,444 9 41,2 Alimentacitn
Taoetdl, confieccion v calzada 468.354.6 289 1.160.154,6 71,1 4381157 26,0 73.228,6 4,5 6408103 30,6 426,266,3 26,3 169,944 8 105 1.022,338,0 63,2 Textil, confeccidn y calzado
Otras industrias 7.356.618,7 40,0 11.026.558,3 BO,0 2.300.756,3 12,5 620,855,6 34 £.104.945 4 a4,1 7.347.612,9 40,0 2.360.150,0 128 B675.414,1 472 Otras Industrias
Industria no metdlica 1.573.662,0 &7, 1.764.083,1 528 305.605,7 8,2 70.558,0 21 1,367.919,4 41,6 1.448,022,2 43,4 496.754,5 148 1.301.966,3 41,7 Industria no metalica
Industria quimica 1.305.307,1 25 3.337.781,8 70,5 B7A.241 8 185 102,632 4 2.2 2,360,907 & 43,9 2.076.223,7 439 £29166,7 a1 2227 6985 471 Industria quimica
Papal y gréficas 31342398 &4.7 ABT1.725.4 553 4T 1328 7.0 288 38T B 41 3.096.204,8 442 2.777.020,5 06 09z, 7arT 8 142 3.238.146,9 46,2 Papal y graficas
Otras manufaciureras 1,253.408,7 aTe 2.052.968,1 62,1 6337761 18,2 188,277 4 4.8 1.258.814,5 381 1.045,346,5 31,6 4414308 13,4 1.819.600,4 55,0 Otras manulsctureras
Construecién 77273227 259 22.117.749,0 74,1 6.791.951,7 22,8 1.851.170,3 6,2 13.474.627,0 as1 9.124.967,0 20,6 5.218,115,1 17,5 15.501,880,6 51,9 Construccion
Construccitn ra2raney 259 22.117.743,0 74,1 6.781.851,7 22,8 1.851.170,3 6,2 13.474.627,0 a5 8.124.867,0 30,6 5.218.115,1 175 15,501, 880,6 518 Construceian
Comercio y hosteleria 17.685.662,3 ang 25.385.375,3 53,1 8.004.241,0 18,6 0.5E3.191,2 80 14,817.943,1 34,5 14.188.060,7 30 5.115.0045 118 23,666,964 4 55,1 Comercio y hosteleria
Comercio mayorista 3A4TE.T57.4 27,1 9.348.403 4 728 1.980.785,3 15,4 779.292.0 61 6.566.326,1 51,4 4.233.740,3 a30 1.412.027,0 1.0 7.179.383.5 56,0 Comercio mayorista
COMencia Menor ¥ reparacion 9,350.324,3 40,0 14.046.457 4 60,0 5.732.8220 24,5 1.428.821,1 61 | 6.884.714,2 29,4 B.826.114,4 92 26971748 15 13.882.492 4 50,3 Camercio Menor y reparacian
Hoghelaria 47485717 70,5 1,900.514,6 29,5 2005337 4.3 B55.078,1 53 1,344.902,8 20,0 3.129.115,0 46,4 1.005.852,7 14,8 2 6050785 28,7 Hostebaria
Transportes y comunicaciones 42,779.735,3 72,1 16.564.711,3 278 1.000.382,2 1.7 Q577759 16 | 146065432 24,6 £1.105.752,0 a5s 10.080.519,0 a7 1B.268,175,7 30,8 Transportes y comunicaciones
Transportes y comunicaciones 42.779.735.,3 721 16.564.711,3 278 1.000.392,2 1.7 957.775,9 156 14.806.543,2 246 21.105.752,0 356 19.969.519,0 T 18.268.175.7 308 Transpores y comunicaciones
Servicios profesionales 24.758.620,1 41,0 35,600.583,9 56,0 7.870.306,1 13,0 3.101.633,5 51 24.716.554,4 ans 23.516.657,2 89 10.233.582.0 162 26,699,964 8 44,2 Servicios profesionales
Inmabiliarias v slguileres 7.248,296,2 478 78816939 52,1 356481915 24,1 6003738 46 5421287 23,4 B.898.940,1 46,3 3.284.013.8 27 4.845,976,1 az0 Inmebikarias y alquilerss
Servicics a empresas y sedes 17.511,383.9 388 27 80B.B90,0 1.4 42212048 8.3 24112887 £3 21.176.425.7 a87 16.517.7171 36,4 6.049.5688,1 153 248520887 48,2 Senvicios a empresas y sedes
Oftros servicios 7.522,673,7 554 5.923.466,2 44,1 7642208 5.7 1.135.500,8 84 | 40237425 299 5.422.056,2 40,3 2.449.315,0 18,2 5.574,668,8 41,5 Otros serviclos
Educackin y sanidad privadas 2.641.756,8 56,9 2.003.841,0 43,1 99,7622 21 477.432,8 10,3 1.426.646,1 a0,7 1.966.049,2 423 853.321,7 205 1.726.226,9 arz Educacian y sanidad privadas
Serv. recreativos y personales 4.880,816,9 55,5 3.919.625,2 445 564.460,6 7.6 650.068,2 7.5 2,597.096,4 29,5 3.456.007,0 393 1.495.993 3 17,0 3.848.441 8 as7 Serv. recrealives y personales
Primario, energia y mineria Metal Alimentacion y textil Comercio y hosteleria Transportes y comunicaciones
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Distribucion del Activo Circulante por zonas estadisticas (Nuts4) 2002
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Evolucion de la distribucion porcentual del Activo Circulante por zonas estadisti-
cas (Nuts4) entre 1994 y 2002
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Coeficientes analiticos por cuartiles segtin activo de los establecimientos 2002 (a)

(Porcentajes)
Muy pequefios Pequefios Medianos Grandes
Total sector sociedades no financieras Total (Cuartil 1° (Cuartil 29 (Cuartil 3% (Cuartil 4%
MASAS PATRIMONIALES (% horizontales)
ACTIVO FIJO 100,0 06 15 34 94,6
ACTIVO CIRCULANTE 100,06 08 2,2 4,2 92,7
EXISTENCIAS 100,0 0,9 3,6 6,0 89,5
DISPONIBLE 100,0 22 4,7 8,1 85,1
REALIZABLE 100,0 0,6 1,5 3,2 94,7
RECURSQS PROPIOS 100,0 0.3 1,0 3,5 95,1
EXIGIBLE L.P. 100,0 05 1,5 2,7 95,2
PASIVO CIRCULANTE 100,0 1,1 2,8 46 91,6
FONDO DE MANIOBRA 100,0 -0,8 -1,0 1.9 99,9
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMONIALES
ACTIVO FIJO 52,3 434 41,9 46,8 52,8
ACTIVO CIRCULANTE 47,7 56,6 58,1 53,2 47,2
EXISTENCIAS 10,8 14,9 21,1 17,0 10,3
DISPONIBLE 39 12,5 10,1 84 3.6
REALIZABLE 33,0 29,3 26,9 27,8 33,4
RECURSOS PROPIOS 37,8 18,7 20,8 35,1 38,3
EXIGIBLE L.P. 21,2 16,8 17,6 15,1 21,5
PASIVO CIRCULANTE 41,1 64,6 61,6 49,8 40,2
FONDO DE MANIOBRA 6,6 -7.9 -3,6 3,4 71
ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento total 62,2 81,3 79,2 64,9 61,7
Deuda a recursos propios 164,8 435,5 381,9 185,3 160,8
Calidad de la deuda 66,0 79.4 77,8 76,7 65,1
Autonomia financiera 60,7 23,0 26,2 54,0 62,2
RATIOS DE LIQUIDEZ
Tesoreria © 986 19,3 16,4 16,8 89
Liquidez g 90,0 64,7 59,9 72,6 92,0
Solvencia 116,2 87,7 94,2 106,8 17,7
RATIOS DE RENTABILIDAD
Rentabilidad dei activo total 2,7 -1,8 -0,4 05 2,8
Rentabilidad financiera 7.2 -9,9 -2,0 1,3 7.6
Rentabilidad financiacién basica 4,6 5,2 -11 09 49
Apalancamiento 4,5 -8,0 -1,6 0,9 4,7
Coeficientes analiticos por cuartiles segin activo de los establecimientos grandes 2002 (a)
(Porcentajes}
Total sector sociedades no financieras Total Cuartil 1° Cuartil 2° Cuartil 3° Cuartil 4°
MASAS PATRIMONIALES (% horizontales)
ACTIVO FIJO 100,06 1,2 1,8 3,5 93,6
ACTIVO CIRCULANTE 100,0 2,1 3,2 6,4 88,3
EXISTENCIAS 100,0 2,4 4,1 73 86,2
DISPONIBLE 100,0 47 6,5 11,8 7741
REALIZABLE 100,0 1,7 2,6 5,6 90,1
RECURSOS PROPIOS 100,0 1,2 1,8 4,0 93,0
EXIGIBLE L.P. 100,0 11 1,8 33 93,8
PASIVO CIRCULANTE 100,0 23 34 6,6 87,7
FONDO DE MANIOBRA 100,0 0,8 2,2 56 91,5
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMONIALES
ACTIVO FIUJO 52,8 39,5 38,0 37,8 54,2
ACTIVO CIRCULANTE 47,2 60,5 62,0 62,2 45,8
EXISTENCIAS 10,3 15,1 171 15,4 97
DISPONIBLE 3,6 10,5 9,4 8,6 3,0
REALIZABLE 33,4 35,0 35,5 38,2 33,0
RECURSQS PROPIOS 38,3 28,1 28,2 31,5 39,2
EXIGIBLE L.P. 21,5 14,8 16,1 14,3 221
PASIVO CIRCULANTE 40,2 57,1 58,7 54,2 38,7
FONDO DE MANIOBRA 7.1 3.3 6,3 8,1 71
ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento total 61,7 71,9 71,8 68,5 60,8
Deuda a recursos propios 160,8 255,7 254,8 2173 155,3
Calidad de la deuda 65,1 79,4 77,5 79,1 63,6
Autonomia financiera 62,2 39,1 39,3 46,0 64,4
RATIOS DE LIQUIDEZ
Tesoreria 89 18,3 16,8 15,9 78
Liquidez 92,0 79,5 80,6 86,5 93,2
Solvencia 117,7 105,9 111,3 114,9 118,4
RATIOS DE RENTABILIDAD
Rentabilidad del activo total 2,9 1,1 1,8 23 3.0
Rentabilidad financiera 7.6 3.8 6,3 7.2 7.7
Rentabilidad financiacion basica 4,8 2,5 4,0 4,9 49
Apalancamiento 47 2,8 4,5 4,9 47
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Coeficientes analiticos segun empleo de los establecimientos 2002 (a)

(Porcentajes)
Menos de 10 De 10 a 99 Mas de 99
Total sector sociedades no financieras Total ocupados ocupados ocupados
MASAS PATRIMONIALES (miles de euros)
ACTIVO FIJO 152.112.615,0 24.229.223,9 33.504.185,2 94.379.205,8
ACTIVO CIRCULANTE 138.890.409,8 31.468.494,8 47.991.223,0 59.430.692,0
EXISTENCIAS 31.333.058,3 9.532.989,6 12.001.071,3 9.798.997,4
DISPONIBLE 11.457.591,0 4.325.000,3 4.379.647 .4 2.752.943,2
REALIZABLE 96.099.760,6 17.610.504,9 31.610.504,4 46.878.751,3
RECURSOS PROPIOS 109.901.912,4 19.855.496,9 29.895.707,2 60.150.708,3
EXIGIBLE L.P. 61.557.026,5 9.158.843,2 13.660.417,1 38.737.766,1
PASIVO CIRCULANTE 119.544.086,0 26.683.378,7 37.939.284,0 54.921.423,4
FONDO DE MANIOBRA 19.346.323,9 4.785.116,2 10.051.939,1 4.509.268,6
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMONIALES
ACTIVO FIJO 52,3 43,5 411 61,4
ACTIVO CIRCULANTE 47,7 56,5 58,9 38,6
EXISTENCIAS 10,8 17,1 14,7 8,4
DISPONIBLE 3,9 7.8 54 1.8
REALIZABLE 33,0 31,6 38,8 30,5
RECURSOS PROPIOS 37,8 35,6 36,7 39,1
EXIGIBLE L.P. 21,2 16,4 16,8 25,2
PASIVO CIRCULANTE M1 47,9 46,6 35,7
FONDO DE MANIOBRA 6,6 8,6 12,3 29
ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento total 62,2 64,4 63,3 60,9
Deuda a recursos propios 164,8 180,5 172,6 155,7
Calidad de la deuda 66,0 74,4 73,5 58,6
Autonomia financiera 60,7 554 57,9 64,2
RATIOS DE LIQUIDEZ
Tesoreria 9,6 16,2 11,5 5,0
Liquidez 90,0 82,2 94,9 90,4
Solvencia 116,2 117,9 126,5 108,2
RATIOS DE RENTABILIDAD
Rentabilidad del activo total 2,7 1.5 3,2 29
Rentabilidad financiera . 7,2 4,2 8,8 74
Rentabilidad financiacién basica 4,6 2,9 6,0 45
Apalancamiento 45 2,7 5,6 4,5
Balance abreviado segtn empleo de los establecimientos 2002 (a)
{Miles de euros)
Menos de 10 De 10 a 99 Mas de 99
Total sector sociedades no financieras Total ocupados ocupados ocupados
ACTIVO
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 818.403,6 170.771,7 123.128,4 524.503,5
B) INMOVILIZADO 149.944.074,6 23.978.147,7 33.225.129,2 92.740.797,7
I. Gastos de establecimiento 564.274,8 162.355,5 132.012,5 269.906,8
1l. Inmovilizaciones inmateriales 9.142.394,9 1.913.748,6 2.921.839,6 4.306.806,8
i, inmovilizaciones materiales 78.355.836,2 16.177.679,4 17.851.109,5 44.327.047,3
V. Inmovilizaciones financieras £61.049.578,2 5.619.356,1 12.002.069,3 43.428.152,8
V. Acciones propias 285.004,5 35.184,0 122.252,7 127.567,7
VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 546.986,0 69.824,1 195.845,5 281.316,4
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2.453.544,9 286.260,3 401.308,7 1.765.975,8
D) ACTIVO CIRCULANTE 137.787.001,8 31.262.539,1 47.745.8419 58.778.620,8
I. Accionistas por desembolsos exigidos 34.805,9 15.510,5 15.811,9 3.483,5
1. Existencias 31.333.058,3 9.532.983,6 12.001.071,3 9.798.997 4
1ll. Deudores 73.824.168,3 13.752.937,3 25.384.305,7 34.686.925,3
IV. Inversiones financieras temporales 20.295.252,1 3.511.792,0 5.696.489,2 11.086.970,9
V. Acciones propias a corto plazo 119.299,0 13.509,2 13.588,8 92.201,0
Vi. Tesoreria 11.457.591,0 4.325.000,3 4.379.647,4 2.752.943,2
VIl. Ajustes por periodificacion 722.827,1 110.800,1 2549276 357.099,4
TOTAL ACTIVO 291.003.024,8 55.697.718,8 81.495.408,2 153.809.897,8
PASIVO
A) FONDOS PROPIOS 105.688.500,7 19.619.458,9 29.452.292,2 56.616.749,6
|. Capital suscrito 38.029.105,2 10.529.144,9 10.397.102,9 17.102.857,4
I. Prima de emisién 9.169.497 1 1.274.774,5 1.716.931,3 6.177.791,3
Iil. Reserva de revalorizacion 5.226.194,5 240.035,6 555.154,2 4.431.004,7
IV. Reservas 52.329.131,9 9.631.161,6 15.877.615,0 27.020.355,3
V. Resultados de ejercicios anteriores -6.032.484,5 -2.837.390,1 -1.340.491,2 -1.854.603,1
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) 7.932.589,7 840.807,3 2.633.328,7 4.458.453,6
VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -936.125,1 -56.251,0 -172.296,0 ~707.578,1
VIIl. Acciones propias para reduccion de capital -29.408,1 -2.823,8 -15.052,7 -11.531,6
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 4.213.411,7 236.038,0 443.415,0 3.533.958,7
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 7.457.959,2 257.964,7 874.893,0 6.325.101,4
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 54.099.067,3 8.900.878,6 12.785.524,0 32.412.664,7
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 119.161.801,7 26.617.917,2 37.857.607,8 54.686.276,6
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 382.284,3 65.461,5 81.676,1 235.146,7
TOTAL PASIVO 291.003.024,8 55.697.718,8 81.495.408,2 153.809.897,8
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NOTAS METODOLOGICAS

La obtencion de las Cuentas Patrimoniales del Sec-  Una aproximacion de la elevada cobertura que
tor Sociedades no Financieras en la Comunidad de  proporciona la informacion de partida es que en
Madrid es una operacion que se realiza a partir de 1998 las unidades locales o establecimientos per-
las Cuentas Anuales depositadas en el Registro  tenecientes a sociedades mercantiles reprasenta-
Mercantil de la provincia. Hasta el momento han si-  ban en la Comunidad de Madrid cerca del 52% del
do elaboradas las cuentas patrimoniales referidas a  total de unidades residentes, con mas del 87% del
1004, 1905, 1996, 1997, 1998, 1999, 2000, losre-  empleo total; para ese mismo ano se contabiliza-
sultados provisionales de 2001 y el avance de ron en cerca de 90.000 las sociedades mercanti-
2002 objeto de esta publicacion. les con establecimientos productivos en la region
y se digpone de mas de 100.000 depositos de
Es indudable que la informacién depositada en los  cuentas economicas en el Registro Mercantil de
Registros Mercantiles constituye una valiosa fuente  Madrid (incluyendo actividades que no recoge el
de informacién econdmica, a cuyo aprovechamien-  citado directorio).
to estadistico ha contribuido decisivaments la re-
gulacion de los modelos obligatorios de presenta- Bl estudio esta referido al sector de sociedades no
cion en 1994 v |a iniciativa del colegio de Registra-  financieras, tal y como lo define el SEC-95 [Siste-
dores de la Propiedad y Mercanties de Espana, ma Europec de Cuentas). En terminos de la Clasi-
con la constitucion del Centro de Proceso de Esta-  ficacion Nacional de Actividades vigente (CNAE-
dos Contables (CPED). 83}, quedarian fuera del ambito de la investigacion
las divisiones 65, 668 y 67 (Sector financierg), 75,
En 1998, la Comunidad de Madrid firmd un corve- 90, 99, parte de la 80 y parte de la 85 (Sector pu-
nio de colaboracion con & Registro Mercantl de blico incluyendo Educacion publica y Actividades
Madrid v e Colegio de Registradores de la Propie-  sanitarias y veterinarias y Servicios sociales publi-
dad y Mercantiles de Espana para la explotacion es-  cos) y 95 (Hogares).
tadistica de las inscripciones registrales v Cuentas
Anuales que ha permitido llevar a cabo el mencio-  Como en la citada publicacion se ofrecen resulta-
nado proyecto cuyos resultados estan publicados  dos en términos de serie homogenea, con el obje-
an CO-Rom con el titulo *Cuentas Patrimoniales d&l tivo de faciitar el andlisis dinamico de la riqueza
Sector Sociedades no Financieras de la Comunidad  patrimonial en el periodo 1994-2002. Las tablas
de Madrid 1994-2000 vy 2001 provisional’. refativas al avance de resultados de 2002 facilitan
informacion sobre las partidas del balance, masas
El objetivo principal de la operacion es la estima-  patrimoniales y coeficientes analiticos a distintos
cion del patrimonio (en términos de balance abre-  niveles de agregacion. En ambos casos la unidad
viado) del colectivo completo de unidades eco-  monetaria es &l euro (con cambio fijo peseta-suro).
némicas (establecimientos) ubicadas en la re-
gién (segun el Directorio de Actividad Econé-  Un desarralio detallado de la metodologia utilizada
mica de la Comunidad de Madrid), con indepen-  en la investigacion y de conjunto completo de ex-
dencia de la localizacion de la sede de la empresa,  plotaciones esta disponible en la citada publicacion
para lo que se ha desarrollade una metodologia  de las Cuentas 1994-2001 y en la GA-Zata esta-
espacifica, distica (http://www.madrd.orgfiestadis/).
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