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CONCEPTOS Y DEFINICIONES

MASAS PATRIMONIALES Y RATIOS

Activo fijo

Conjunto de elementos patrimoniales cuya per-
manencia serd, en principio, superior al de un
ejercicio contable, es decir gue estin adscriios
al cicio de estructura de la empresa.

Incluye todas las partidas de Inmovilizado v los
Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Activo circulante

Conjunto de elementos patrimoniales cuya per-
manencia esperada en el patrimonio empresa-
rial es inferior a un ejercicio contable. Son ele-
mentos adscritos al ciclo corto o ciclo de explo-
facion de la empresa..

Se clasifican a su vez en tres categorias:

- Existencias

- Disponible

— Realizable

Incluye todas las partidas del Activo circulante
y los Accionistas (socios} por desembolsos no
exigidos.

Recursos propics

Conjunto de elementos patrimoniates, constitu-
tivos de la financiacidn basica o a large piazo,
que integran los recursos financieros aportados
por ios socios o propietarios de la empresa. In-
cluyen los denominados Fondos propios y los
Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Exigible a largo plazo

Deudas gue la empresa debe reintegrar en pla-
zo superior al ano. Junto con los fondos propics
forma parie de la financiacion basica o a largo
plaze. Incluye las partidas de Acreedores a LP
y Provisiones para riesgos y gastos.

Pasivo circulante

Conjunto de elementos patrimoniales constituti-
vos de cobligaciones a corto plazo, es decir par-
tidas que constituyen la financiacion ajena a
corto plazo. Forman parte de este exigible a
corto plazo los Acreedores a CP y las Provisic-
nes para rigsgos y gastes a CP.

Estructura vertical de masas patrimoniales

Representan la proporcién de cada una de las
masas patrimoniales sobre el iotal de Acfivo y
Pasivo respectivamente.

El fondo de maniobra, ¢ fondo de rotacién, se
determina come la diferencia entre el activo cir-
culante y el pasivo circulante y se expresa en
forma de 'ratic’. Es un indicador de la capaci-
dad financiera a CP y, en términcs generales,
debe tomar un valor positivo.

Ratios de estructura patrimonial y endeuda-
miento

Establecen la relacién entre disiintas masas pa-
rimoniales, permitiendo con ellc determinar el
nivel de equilibrio asi como el tipo de endeuda-
miento.

1- Endeudamiento total (%): Indica la rela-
cién entre fondos ajenos v el total de recursos.
Permite medir el riesgo financiero del sector,

2- Deuda a recursos propios (%): Indica la re-
lacion entre fondos ajencs y fondos propios. Per-
mite medir el grade de dependencia en funcidn

de la procedencia de los recursos financieros.

3- Calidad de la deuda (%): Representa la re-
lacidn entre el exigible a corto y el tofal de |a fi-
nanciacion ajena.

4- Autonomia financiera (%): Es el inverso
del ratio de deuda a recursos propios. Permite
medir ¢l grado de independencia en funcion de
la procedencia de los recursos financieros. La
relacién entre fondos propios y fondos ajenos,
medida por ambos ratios, depende en gran me-
dida del fipo de actividad desarrcllada, de la si-
tuacion de los mercados de capitales, o la ren-
tabilidad de las inversiones y el coste financie-
ro, de tal manera que no es facil establecer va-
lores de referencia.

Ratios de liguidez

Se centran en el andlisis de la capacidad del
sector para atender las deudas a corto plazo.
Es muy dificil establecer valores medios signifi-
cativos para estos ratios, puesto que dependen
de miltiples factores, su uiitidad principal es el
andiisis de ia evolucién de los mismos, no obs-
tante el exceso de liquidez implica la existencia
de recursos ‘ociosos’, mientras que al falta de
liquidez pusde originar costes adicionales deri-
vados del diferimiento de los pagos.

1- Tesoreria {%} o ratio de liquidez inmediata:
Relaciona el dispenible con el pasivo circylante
a afender, es decir la capacidad inmediata de
hacer frente a las deudas a CP, Un valor orien-
tativo medio puede estar en torno al 10%, aun-
que es variable segn actividades y estructuras
empresariales.

2- Liquidez (%) o ratio de solvencia inmediata:
Establece la relacién entre el disponible y el re-
alizable sobre el pasivo circulante. Se conside-
ra optimo que la suma de ambos conceptos cu-
bra la totalidad de las deudas a corio plazo
aunque muchas situaciones no lo permiten.

3- Solvencia {%) o ratic de liquidez general:
Mide la capacidad de hacer frente a las deudas
derivadas del ciclo corto de explotacion.

Ratios de rentabilidad

Los ratios de rentabilidad tratan de determinar

el rendimiento de los capitales utilizados rela-
cionando [os resultados obtenidos con las in-
versiones.

1- Rentabilidad del activo total (%): Compa-
ra el resultado final con ef total de activo. A ma-
yor valor dei ratio mayor es la productividad de
los activos.

2. Rentabilidad financiera (%): Establece la
relacion entre el resultado final y los recursos
propios utilizados; indica la tasa de remunera-
cién de las inversiones de sus propietarios.

3- Rentabilidad financiacién bdsica (%) Mi-
de la relacidn entre el resultado final y la finan-
ciacion basica o a largo plazo.

£~ Apalancamiento. Compara la rentabilidad
financiera con la rentabilidad del activo total.




MASAS PATRIMONIALES Y COEFICIENTES ANALITICOS 1994-1999

(Porcentajes}
Total sector sociedades no financieras 1994 1995 15996 1997 1988 1999
MASAS PATRIMOMIALES {miflones de euros)
ACTVG FIJO 57.049.1 B2.083.1 714521 783030 BY.976,8 98.541.7
ACTIVO CIRCULAMTE o94.525,7 58.,066,2 £6.506,2 74,8799 86.748.2 84 4557
EXISTENCHAS 13,1381 148310 16,6353 18.105,2 20,1613 21.928.4
DISPONIBLE 4.570,0 4.651,1 52444 B.155,8 71339 78140
REALIZABLE /AT 39.3841 42.626,5 S0.578.8 £3.453.0 54 6133
RECURSCS PROPIOS 42 5721 47 8223 562585 G1.990.5 63,7706 726778
EXIGIBLE LR 223302 23.240,0 24 B79.5 27.529.7 32.873,3 40.386.9
PASIVO CIRCULANTE 46.672.8 50.387,0 558204 63,6627 73.081.2 799327
FONDO DE MAMIDBERA T.853,1 B675,2 96658 11.217 .2 136670 14,5230
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMONIALES
ACTIWVC FLIO 511 512 £2.2 511 504 £1,t
ACTIWC CIRCULANTE 459 458 47,8 48,8 49,6 483
EXISTENCIAS 11.8 122 121 11,8 115 1.4
HSPONIBLE 4,1 4,0 38 4.0 4,1 41
REALIZABLE 330 325 3.8 330 4.0 33.5
RECURSOS PROPIOS 382 39,2 41,1 40.5 35,4 arT
EXIGIBLE L.P 20,0 14,2 18,2 180 188 208
PASIVO CIRCULANTE 4158 41,8 . 143:) 41,6 41.8 41.4
FONDC DE MANICBRA 70 7.2 T 7.3 7.8 75
ESTRUCTURA PATRIMONIAL ¥ ENDELDAMIENTO
Endeudamianto total 61,8 €08 58,9 59,5 606 623
Dauda a recursos propios 1821 1549 1434 147,1 1541 1656
Calidad de la deuda &7 6 68,4 63,2 69,8 69,0 B6.4
Autonomia linanciera 61,7 £4.5 69,7 68,0 64,9 60,4
RATIOS GE LIGUIDEZ
Tesoreria 98 9.6 94 a7 2.8 83
Liquidez as,7 57.5 BB B2 a1 a7
Solvancia 1168 1172 117.4 1176 1187 it8.2
RATIOS DE RENTAEILIDAD
Rentabifidad del active tolal 1,7 2.1 24 2,6 24 3.1
Rantabilidad finsnciera 4.4 5,3 57 645 7.4 a1
Rentabilidad Mnanciacién basica 249 36 4.0 45 5.0 52
Apalancamisnto 27 32 34 38 4.5 5.1
BALANCE ABREVIADO 1994-1999
{Millones de eurcs)
Total secler sociedades no finangieras 1994 1985 1996 1997 1893 1999
ACTIVO
Al ACCIORISTAS (300I103) POR DESEMBOLSO0S NG EXIGIDOS S47.8 90,5 BE4.5 B05,6 7761 2921
B} INMOVILIZADO 55.558,8 B0.699,1 TO.130,6 76.767,3 86.498,5 95.516,2
1. Gastos de establecimiento 4541 4324 3887 408,0 533,2 5556
il. Inmaovilizaciones inmateriales 3.399.4 37253 4.324,3 4.936,2 58181 G.B8477
1L Inmovilizaciones maleriales 40.143.8 4341114 802443 53.0552 56.724,2 61.041,2
I Inmovilizaciones financieras 11.307 .5 128314 14.847.3 17.962.5 23,0028 27.629.0
V. Acciones propias 74,8 80,7 £1,8 126,5 1438 18,0
Vi. Deudores por operacicnss de trafico a large plazo 1752 2477 - 2434 2788 2704 2587
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.565.2 1.464,7 14033 16623 1.622.2 22086
Dy ACTIVO CIRCULANTE 53.503.1 5B.055,0 64.540,1 FA947 8 85.828,2 93.980.6
I Accionistas por desembolsos exigidos 7.8 48,0 337 225 221 B4
II. Existencias 131381 14.831.0 16.635,3 18.105,2 200161, 21,9284
. Deudares 25.804,8 322086 35.540,4 41.045,2 47.434.9 51,1165
W, lnwversiones financieras temporales 5.398,1 56811 6.680,1 B.186,5 05621 123007
V. Acciones propias a carto plazo 48,0 557 20,4 275 &5.6 140,89
V. Tesorera 45700 4.851,1 5.244.4 56,1958 71339 72140
Wil. Ajusles per periodiiicacion 363,71 3785 366,49 N0 428,2 4855
TOTAL ACTIVO 111.5749 1211493 136.958.43 1531829 1747250 192987 4
PASIVO
A) FCNDOS PROPIDS 41.254,5 45.719.6 fAE702 50.292,4 63.780,2 63,337 1
I. Capital suscrite 207474 222425 23.624,0 25.587.2 27.810,3 288015
1. Prima de emisién 28707 31658 3.698,4 3.864.0 5.697.9 B.445.0
lll. Reserva de revalonzacion 22869 28370 51288 53747 4.838.3 38145
1¥. Reservas 15939,5 18104 .0 21.8009 247140 268587 284717
V. Resultades de ejercicios anteriones -2.180.1 -2.582,2 -3.1539 -3.626,8 -4.325.8 -6.653,2
VI, Perdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) 1.854,3 2.513,0 32244 40610 51230 54181
VIl Dividendo a cuenta entragade en ) efercicio -264.6 -350,1 -421,1 -540,4 -525.0 -408,3
Vil Accicnes propias para reduccidn de sapital -40,2 -10,4 -24,2 -34,2 -37.2 -i832
B) INGRES0S A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERGICIOS 133786 18028 23742 2.598.1 3.030,2 3.240,7
C) PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS 3.299.0 36342 4.126,1 4.693,7 70666 13.231.8
[ ACREEDCRES A LARGO PLAZO 18.031,2 18.603.8 20.758.4 22.836.0 25.806,7 271554
E) ACREEDORES A CORTO FLAZO 46.518.4 02182 555828 £3.372.8 72,8048 784129
F) PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS A CORTO PLAZO 1542 1687 2375 2828 2763 5198
TOTAL PASIVO 111.574,89 121.449.3 136.958,3 1531829 1747250 192,997 4
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MASAS PATRIMONIALES POR RAMAS DE ACTIVIDAD 1999

(Miles de euros)

ACTIVO PASIVO
ACTIVO FLJO ACTIVO CIRCULANTE EXISTENCIAS DISPONIBLE REALIZABLE RECURSOS PROPIOS EXIGIBLE L.P. PASIVO CIRCULANTE
VALOR S VALOR [ % VALOR [ % VALOR | % VALOR % VALOR S VALOR | % VALOR HED
Primario, energia y mineria 21,689.679,0 78,9 5.812.552,8 21,1 1.504.999,4 58 314.513.8 1.1 3.803.049,6 14,2 12.701.605,1 46,2 10.518.524,1 38,2 4282 112,86 156 Primario, energia y mineria
Agricultura y ganaderia 1.326.156,5 62,4 800.451,3 37,6 309.556,8 14,6 68.202,2 32 422.602,3 19,9 1.206.817.9 56,7 222.049,1 10,4 697.740,8 328 Agricultura y ganaderia
Electricidad y agua 14.874.471,6 B4T 2.878.524,2 15.3 505.740,7 34 188.682,2 11 1.804.101,3 10.8 10.259.082,8 58.4 48255219 27,5 2.468.391,1 14,1 Electricidad y agua
Mineria y combustibles 5.489.050,9 70,2 23335873 298 £89.701,9 88 57.539.4 07 1.586.346,0 203 1.235.704,4 15,8 5.470.953,0 89.9 1.115.980,7 14,3 Mineria y combustibles
Metal 3.964.511,3 29.2 9.627.812.2 70.8 2.006.557.0 14,8 515.863.7 38 7.105.391,5 523 4.620.971.8 34,0 1.289.254.4 8,5 7.682.007.3 56,5 Metal
Metilicas basicas y fundicion 419.581,8 49,7 4252676 503 114.902,0 136 216233 26 28B.742,3 342 398.761.0 AT .2 771914 9.1 368.897.0 437 Metslicas basicas y fundicion
Productos metalicos 701.998,1 34,8 1.325.196,5 65,4 293.917,2 145 151.422.3 7.5 879.857,1 434 746.719,9 36,8 215.898,6 0.7 1.064.575,1 525 Productos metélicos
Magquinaria industrial 530.360,0 25,3 1.563.072,4 74,7 373.646,2 17.8 83.3154 40 1.106.110,8 528 653.510,3 31,2 2640204 12,6 1.175.801.7 56,2 Maquinaria industrial
Material eléctrico y electrdnico 1.247.639.5 25,2 3.697.470,6 74,8 637.335,6 129 237.691,4 48 2.822.443,6 57,1 1.665.022,1 337 348.540,4 7.0 2.031.547.6 59,3 Material eléctrico y electrénico
Material de transporte 1.064.832.0 28,8 2.616.805,1 T 586.755,9 15,9 21.811,3 0.6 2.008.237,8 545 1.156.958.5 314 383.602,7 10,4 2.141.175.9 58,2 Material de transporte
Alimentacidn y textil 1.823.539.9 40,5 2.683.566,6 50,5 §14.099,0 181 271.027,1 8.0 1.598.440,5 355 1.811.758,6 40,2 437.2266 97 2.258.121,3 50,1 Alimentacién y textil
Alimentacion 1.463.156,8 46,3 1.698.204,6 537 4384118 139 188.786,6 6.0 1.071.006.5 339 1.474.471.4 46,6 310.253,8 98 1.376.636,3 435 Alimentacidn
Textil, confeccién y calzado 360.383,1 26,8 985.362,0 73,2 375.687,4 279 82.240,5 6.1 527.434.1 39.2 337.287.2 25,1 1269728 9.4 £881.485,1 65,5 Textil, confeccion y calzado
Otras industrias 5.737.405,9 42,1 7.887.134 4 57.9 1.627.054,4 11,9 424.542,7 a1 5.835.537.2 428 5.321.968,7 39,1 2.131.384,7 15,6 6.171.186,9 453 Otras industrias
Industria no metdlica 1.003.460,2 50,1 998.550,2 49,9 190.771.7 9.5 47.781,4 24 760.097,2 38.0 966.781,2 483 319.136.3 159 716.192,9 35,8 Industria no metalica
Industria quimica 1.173.689.9 328 2.388.681,0 67,1 600.004,8 16,8 70.284,8 2.0 1.718.391,4 48,2 1.376.017.6 386 542.701,1 152 1.843.652,2 48,1 [ndustria quimica
Papel y gréficas 2.612.451,1 46,3 3.025.007.9 53.7 388.301,7 6.9 2147876 38 2.421.918,86 43,0 2.193.811.7 38,9 954.894,3 16,8 2.488.753,0 44,1 Papel y graficas
Otras manufactureras 947.804,8 39,1 1.474.795,3 60,9 447.976,3 18,5 91.689,0 38 935.130,0 38.6 785.358,2 32,4 314.653,0 13.0 1.322.588,9 54,6 Otras manufactureras
Construccion 4.379.401,7 238 13.995.376,6 76,2 3.984.575.6 21,7 1.048,317 4 5.7 8.962.483,5 488 5.275.041,5 28,7 28457146 155 10.255.022,2 55,8 Construccién
Construccion 4.379.401,7 23,8 13.896.376,6 76,2 3.984.575.6 217 1.049.317.4 57 8.962.4835 488 5.275.041,5 28,7 28457146 155 10.255.002,2 55,8 Construccion
Comercio y hosteleria 12.022.333,7 38,0 19.624.717,1 62,0 6.385.554.4 20,2 2.037.493,8 6.4 11.201.668,8 354 10.539.935,5 333 3.496.501,3 1.0 17.610.614,0 55,6 Comercio y hosteleria
Comercio mayorista 2.371.480,4 248 7.273.256,2 75,4 1.666.854,1 173 616.554,9 6,4 4.089.847 2 51,7 3.053.730,3 31,7 8255428 8.6 5.765.463.5 50.8 Comercio mayorista
Comercio menor y reparacién 6.716.581,4 381 10.829.150,8 61,9 4.463.242.5 253 1.145.754.2 6,5 5.320.154,1 30,1 5.318.780.2 301 189019229 10,8 10.425.030,1 58,1 Comercio menor y reparacion
Hosteleria 2.934.261,9 B7.4 1.422.310,0 32,6 255.457,8 59 2751847 6.3 891.567.6 20,5 2.167.416,0 498 769.035,6 17,7 1.420.120,4 326 Hosteleria
Transportes y comunicaciones 28.734.793,3 75,4 0,366.066.,4 246 499.017,3 13 629.420,6 1.7 8.237.628,8 21,6 14.785.737.2 38,8 11.925.082,2 31,3 11.390.040,3 299 Transportes y comunicaciones
Transportes y comunicaciones 2B.734.793,3 75,4 9.366.066,4 24,6 409.017.3 13 629.420,6 1,7 8.237.628,8 21,6 14,785.737.2 388 11.925.082 .2 3.3 11.390.040,3 299 Transportes y comunicaciones
Servicios profesionales 14.540.460,2 40,2 21,610.175,8 59.8 4.468.763,2 124 1.966.540,9 5.4 15.174.871,7 42,0 13.768.462.3 38,1 5.046.600,5 16.4 16.435.573,3 455 Servicios profesionales
Inmabiliarias y alquileres 3.549.538,5 49,2 3.668.840.5 50,8 1.778.153,6 246 398.7T18,1 55 1.480.768,8 20,7 3.366.832.7 46,6 1.523.170,1 21,1 2.328.176.,3 323 Inmobiliarias y alquileres
Servicios a empresas y sedes 10.990.921,7 38,0 17.941.535.3 62,0 2.689.600,7 9.3 1.567.822.7 54 13.684.102.8 473 10.401.629,6 36,0 4,423,430, 4 153 14.107.397,0 48,8 Servicios a empresas y sedes
Otros servicios 5.649.558,3 59,5 3.847.204.4 40.5 547.791,7 58 705.260,9 7.4 25042418 273 3.852.314,6 40,6 1.796.5154 189 3.847.922,7 40,5 Otros servicios
Educacion y sanidad privadas 2.047.223.4 60,2 1.355.399,3 398 B68.748,0 20 295.798,7 B.7 990.851.7 29.1 1.449.610,4 426 744.501,2 219 1.208.511,1 35,5 Educacion y sanidad privadas
Serv. recreativos y personales 3.602.334,9 59,1 2.491,895,1 409 479.042,8 79 400.462 2 6,7 1.603.390,1 26.3 2.402.704,3 39,4 1.052.1142 17,3 2.639.411,5 433 Serv. recreativos y personales
Primario, energia y mineria Metal Alimentacion y textil Comercio y hosteleria Transportes y comunicaciones
REALIZABLE —— g
e ACTIVO FIJO o REALIZABLE .«
DISPONIBLE i g
EXISTENCIAS reaLzasLe AR ACTIVO FILJO REALIZABLE
s ACTIVO FIJO it
[ - DISPONIBLE
REAIZARLE 1 o EXISTENCIAS
1 ' y ACTIVO FIJO
ACTIVO FLIO EXISTENCIAS DISPONIBLE DISPONIBLE
DISPONIBLE EXISTENCIAS EXISTENCIAS
Otras industrias Construccion Servicios profesionales Otros servicios
ACTIVO FIJO REALIZABLE
ACTIVO FIJO
4 ACTIVO FIJO
REALIZABLE |
REALIZABLE o
REALIZABLE ACTIVO FIIO
DISPONIBLE
EXISTENCIAS T,
DISPONIBLE  CyicTENCIAS BIEPONILE DISPONIBLE  pyisTENCIAS



COEFICIENTES ANALITICOS POR RAMAS DE ACTIVIDAD 1999

(Porcentajes)
ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y ENDEUDAMIENTO RATIOS DE LIQUIDEZ RATIOS DE RENTABILIDAD
DEUDA A [ RENTABILIDAD RENTABILIDAD
ENDEUDAMIENTO CALIDAD DE AUTONOMIA RENTABILIDAD FINANCIACION APALANCAMIENTO
TOTAL et LA DEUDA FINANCIERA TESORERIA LKNADEZ SOLVENGIA . FINANCIERA S
Primario, energia y mineria 53.8 116,5 289 858 7.3 98,5 135,7 3.4 7.3 40 40 Primario, energia y mitneﬂa
Agricultura y ganaderia 433 76,2 759 131,2 9.8 70,4 14,7 08 1.4 1.2 06 Agricn..ilt_ura ¥ ganaderia
Electricidad y agua 41,6 71,1 338 140,7 76 84,4 108,5 38 6.5 4.4 2.7 Electricidad y agua
Mineria y combustibles 84,2 533,1 16,9 18,8 5.2 1473 2091 3.2 204 38 17,2 Mineria y combustibles
Metal 66,0 1941 856 51,5 6,7 99,2 1253 52 15,4 12,0 10,2 Metal
Metdlicas bésicas y fundicién 52,8 1119 82,7 89,4 59 841 1153 2.8 5.9 49 3.4 Metélicas basicas y fundicion
Productos metélicos 63,2 171,5 83,1 58,3 142 96,9 124,5 6,3 17,2 13.3 10,9 Productos metélicos
Magquinaria industrial 68.8 220,3 81,7 454 71 01,2 1329 4.8 15,3 10,9 106 Magquinaria industrial
Material eléctrico y electrénico 66,3 1870 894 50,8 8.1 104.4 126,1 4.6 13,8 11,4 9.1 Ma!erial eléctrico y electrénico
Material de transporte 68,6 218,2 84,8 45,8 1.0 94.8 122,2 6.2 19,9 14,9 13,6 Material de transporte
Alimentacion y textil 59,8 1488 838 67,2 12,0 82,8 1188 27 6,7 54 4,0 Alimentacion y textil
Alimentacion 53,4 1144 816 a7.4 13,7 .5 123,4 3,0 6.5 54 3,5 Alimentacidn
Textil, confeccion y calzado 749 299,0 874 33,4 9.3 69,2 111,8 1.9 7.6 55 57 Textil, confeccion y calzado
Otras industrias 60,9 156,0 743 64,1 6.9 101,4 127.8 3,6 9.2 8,5 5,6 Otras industrias
Industria no metalica 81,7 1071 69,2 93,4 6,7 112.8 139,4 38 7.9 6,0 4.1 Induslria norm_eiélica
Industria quimica 61,4 158,92 75,2 62,9 43 108.8 145,3 4.1 10,5 7.6 6,5 Industria quimica
Papel y graficas 61,1 157,0 723 63,7 8,6 105.2 1215 3.6 9.3 6.5 5.7 Papel y graficas
Otras manufactureras 67.6 2085 80,8 48,0 6,9 776 1115 25 7.8 5.6 53 Otras manufactureras
Construccion 71.3 248.4 78,3 40,3 10,2 97.6 136,5 3. 10,9 7 7.8 Construccién
Construccion 71,3 2484 78,3 40,3 10,2 7.6 1365 3.1 10,9 7 7.8 Construccion
Comercio y hosteleria 68,7 2003 83,4 49,9 11,6 75,2 111.4 2,6 7.8 5,8 5.2 Comercio y hosteleria
Comercio mayorista 68.3 2158 87.5 46,3 10,7 g7.2 1262 3.3 10.4 8.2 F iy Comercio mayorista )
Comercio menor y reparacidn 69,9 2318 84,6 43,1 110 62,0 1048 2,2 7.3 54 5,1 Comercio menor y reparacién
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Otros servicios 59,4 146,5 68,2 68,2 183 85,7 100,0 2,6 6.5 4.5 3.9 Otros SBTGIOS ) _
Educacion y sanidad privadas 57,4 134,7 61,9 74,2 24,5 106.,5 112,2 3.8 9,2 6.1 53 Educacion y_samdaﬂ privadas
Serv. recreativos y personales 60,6 153,6 TS 65,1 15,5 76,3 04,4 1.8 4.9 3.4 3,0 Serv. recreativos y personales
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Distribucion del Activo Circulante por zonas estadisticas Nuts4 1999
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COEFICIENTES ANALITICOS POR CUARTILES SEGUN ACTIVO DE LOS ESTABLECIMIENTOS 1999

{Porcantajes)
Muy pequefios Pequenos Medianos Grandes
Total sector sociedades no financieras Total (Cuartil 17 {Cuartit 27 {Cuartil 37 {Cuartil 47}
MASAS PATRIMONIALES (% horzontales)
ACTWO FIJO 050 0.6 1.7 34 943
AGCTIVG CIRCULANTE 1000 1.0 25 5.5 %11
EXISTENCIAS 100,0 1.5 33 73 er.s
BHSPONIBLE 1000 23 Sl 10,0 22,6
REALIZABLE 100, 06 1.8 4.3 932
RECURSOS PROPIOS 100,0 0.3 1.2 30 955
EXIGIBLE L.P. 1000 oF 1.8 3.7 939
PASIVC CIRCULANTE 000 1,3 2.8 6.2 83,6
FONDO DE MANIOBRA 00,0 -0,8 -0,1 1.6 983
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMOMNIALES
ACTIVG FLIC 51,1 9.7 41,5 39,6 51.8
ACTIVO CIRCULANTE 4239 €603 585 604 481
EXISTENCIAS 11,4 21,9 184 186 108
CISPOMIBLE 4.1 1% 10,2 9.2 3.7
REALIZABLE 335 286 24,9 32,6 357
RECURSOS PROPIOS 3T 14,6 228 25,0 ass
EXIGIBELE LP 2065 17,8 18,2 17.2 21,2
PASIVC CIRCLILANTE 41,4 67,8 58,0 57,7 43,0
FONDO DE MANIOBRA 7.5 -T2 -0.4 27 B.1
ESTRUCTURA PATRIMCHIAL ¥ EMDELIDAMIENTC
Endaudarmienta tatal 62,3 85,4 Tiz 78.0 61,2
Deuda a recursos propios 1856 5841 33T e 289,5 1578
Calidad ds la deuda 66,4 Al 6,4 TT0 854
Autonomia financiera 604 171 298 33.4 63.4
RATIOS DE LIQUIDEZ
Tesoreria 89 17.6 17.2 18,0 8.1
Liguidez 80,7 55,9 63,0 72,4 93.2
Solencia 18,2 53,3 a9.2 1047 120.1
RATIOS DE RENTABRILIDAD
Rentabilidad det active 1otal 3.1 -2 0.8 1.4 32
Aentabilidad financiera 81 -14.8 35 5.4 84
Rentabilidad financiacién basica 52 6.6 19 32 54
Apalancamianto 51 12,4 2.7 41 6.1

COEFICIENTES ANALITICOS POR CUARTILES SEGUN ACTIVO DE LOS ESTABLECIMIENTOS

GRANDES 1999

{Paorcentajes)
Tonal seclor seciedades no financieras Tatal Guartil 1° Cuartil 2° Cuartit 3° Cusartil 4°
MaSAS PATRIMONIALES (% horizontales)
ACTIVO FlIG 10,0 1.7 2.6 56 80,1
ACTIVO CIRCULANTE 1000 29 4.4 86 84,1
EXISTENCIAS 100.0 3.7 5,4 83 B 6
DISPONIBLE 1000 5.2 T 153 a4
REALIZABLE 1000 24 a8 78 858
RECURSDS PROFIOS 000 1,7 2.7 6.1 89,5
EXIGIBLE L.P. 1000 1.7 2,6 53 0.4
FASVO CIRCULANTE 100,0 3.2 4.7 B2 833
FONDO DE MANIOBRA 100.0 1.6 30 76 878
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMONIALES
ACTIVC FUQ 51.8 38,8 380 41,1 53,7
ACTIVO CIRCULANTE 451 B1.5 61,0 589 48,2
EXISTENCIAS iGB 178 16,5 14,3 101
DISFONIBLE 4.7 B.4 7.4 6,9 31
REALIZABLE 337 35,4 7.0 T 332
RECURSDS PROPIOS 38,8 28,3 30,0 33,8 398
EXIGIBLE L.P 21,2 1585 158 16.0 220
PASIVD CIRCULANTE 40,0 559 54,2 0,1 382
FONGO DE MANIOBRA 81 56 68 87 a1
ESTRUCTURA FATRIMONIAL ¥ ENDEUDAMIENTO
Endeudamignto total 81,2 Ti7 70,0 66,2 50,2
Deuda a recursos propios 157.8 253,5 2331 195.7 151.2
Calidad de |a deuda 55,4 7Ta 774 ThB 635
Autgnemia financiera 834 36,4 428 511 65,1
RATIQS DE LUQUIDEZ
Tesareriz a1 150 137 138 B2
Liquidez 93,2 TE.4 421 884 4.9
Selvencia 1201 1330 12,6 117.4 121.2
RATIOS DE RENTABILIDAD
Rentabilidad del active total 32 22 2.3 31 33
Rentabilidad financiera 8.4 7.4 7.5 9.2 53
Rentabilidad financiacion basica 5.4 BN 4.9 £.2 5.4
Apalancamiento B 57 53 B 50
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COEFICIENTES ANALITICOS SEGUN EMPLEO DE LOS ESTABLECIMIENTOS 1999

{Poreentajes}
Menos de De 10 2 89 Mas de 98
Total secter sociedades no financieras TOTAL 10 ocupades ocupados oeupados
MASAS PATRIMOMIALES (miles de suros)
ACTIVG FIIO G8.541.683.2 16.446.193,0 21.882.926,3 60.212.563.6
ACTIVO CIRGULANTE 94455 7064 22.506.858,6 32.741.685.3 39.147.1485
EXISTENCIAS 21.928.4121 70444898 7IBA97.6 7747247
CISFOMIBLE 7TO13.881.0 3.186.663.8 28023112 1.925.006.0
REALIZABLE G4.613.313,3 12.335.705.1 222301805 p0arT Ty
RECURSCS PROPIOS FREFTTO52 126638519 20.238.402.4 39.7609.5408
EXIGIBLE LF 40.386.803.8 G.620.524.3 £§.319.194,6 25.447.188,0
PASIVT CIRCULANTE 79.8932.690.6 187226754 PHO67.028,7 24,142 9B
FONDO DE MANIOBRA 145230158 2.844 1832 5674 6706 501620
ESTRUCTURA VERTICAL DE MASAS PATRIMONIALES
ACTIVO FlIO 51 42,2 401 60.6
ACTVG CIRCULANTE 48,9 578 53,9 3.4
EXISTENCIAS 11,4 181 141 7.2
CISPCNIBLE 4,1 82 a1 19
REALIZAELE 335 36 40,7 02
RECURSCS PROPIOS 37T 325 37a 0.0
EXIGIBLE IR 2048 17,0 152 266
PASIVD CIRCULANTE 41,4 508 477 34,4
FONDO DE MANIOBRA 75 73 2.2 5.0
ESTRUCTURA PATRIMONIAL ¥ ENDEUDAMIENTC
Endeudamiznto totaf 623 67 5 62,0 60,0
Deuda a recursos propios 165,68 2079 165,9 149.8
Catidad de la deuda 66,4 74,9 75,8 57,3
Axtonemia financiera .4 48,1 589 86,7
RATIOS OF LIQUIDEZ
Tesoreria 99 18,2 108 5.6
Liquidez 0.7 a7 96,0 93.6
Solvencia 18,2 1144 25,6 14,7
RATIGS DE RENTABILIDAD
Rentabilidad del activo total 31 21 3.2 34
Rentabilidad financiera 81 g4 a8 8.4
Remabilidad financiacidn basica 52 42 6.2 5.1
Apalancamiento 4,1 4.3 55 5.0

BALANCE ABREVIADO SEGUN EMPLEQ DE LOS ESTABLECIMIENTOS 1999

{Miles de euros]

Menos de De 10292 Mas de 39
TFolal sector sociedades ng financieras TOTAL 10 seupados ocupados ocupados

ACTWO

A} ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DEBEMBOLSOS NO EXIGIDDS 292 050,4 191.223,7 725009 28.266.8

B) INMOVILIZADO 95.516.167 4 16.242. 8755 21.498.850.4 EB.774.441.6

i. Gastos de establecimianto 555552 6 143.780,2 118.5125 292.258,9

Il Inmevilizaciones inmateriates 6.847.725,7 1.877.906,2 2.324.144,2 2845675,

I, Inrnovilizaciones materiales 61,041,225 4 11.287.436,7 13.146.800,2 366069795

W, Inmowilizacicres financieras 27 £528.852,2 3.061.695.2 576212685 18.785.128.7

V. Acciones propigs 183.047.6 234238 76.517.5 831063

V1. Deudores por operacianes de rafico a large plazo 250.663,7 28.632.4 69.740.5 161.280,8

C) GASTCS A DISTRIBUIR EN MARIOS EJERCICIOS 2.208.562.4 2267413 460.583,5 1.621.2286

Db ACTIVO CIRCULANTE 93.880.578.4 223522111 325525810 380357853

1. Accionistas por desembolsos exigidos 8E.412.5 ©.998,7 510725 26,1413

Il. Existencias 21.925.412,1 70449835 7081876 7747247

lll. Deudores 511156109 B.E3R.BFF.2 18.357.536.0 231181977

W Inversignes financieras temporales 123096752 23609257 2.451.718.5 54880311

V. Acciones propias a corto plazo 140,941 4 11.016,0 48.159,7 BLTES,T

V. Tesorena 79138310 3.186.663,8 2.802.3i1.2 1.925.008,0

VIl Ajustes por perodificacion 485.545,2 92.038.9 172.586,4 2208189

TOVAL ACTIVO 192,997 3896 39.013.051.6 54 8246256 99.350.712.3
PASIVO

A FONDOOS PROPICS 69.337.108,7 12.480.534,7 19.761.327 9 37107 2461

I. Capital suscrito 28.801.493,3 84923370 BITES07.8 11.532.648.5

. Prima de emision 8.445,0049,6 34,2308 1.426.545.0 61852338

M. Reserva de revalorizacion 39144580 191,168,5 513.303,2 3.200.986,9

IV, Reservas 29.471.726,6 £.747 BE1,S 8.931.409,7 14.792.455.4

V. Resublados de ejereicios anteriores -5.663.183,2 -3.550.784,2 -1.5452982 -1,567, 10,8

VI. Pérdidas y Ganancias {beneficio o pérdida) 58181045 5102165 17722931 3.335.5950

Vil Dividendo a cuenta entregado en el ejercicin -40B,252,3 -47.740,.4 -108.312.1 -262.398.9

Vill. Acciones propias para reduccidn de capital -1563.243.9 6.755.3 -7.320,7 -138.172.8

B) INGRES(S A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3.340.686,5 201.317.2 4770745 2.662.204 8

C} PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS 13.231.820,7 250.236.5 1.263.750.0 117188242

D) ACREEDCORES A LARGD PLAZO 271550531 6,261,267 .5 7.0B5.404,6 13.728.360,7

E) ACREEGORES A CORTO PLAZO 75.412.858.5 15651 6710 25.948.845,9 33.812.2416

F} PROVISIGHES PARA RIE3GOS ¥ GASTOS A CORTD PLAZD 515.832.1 T1004 .4 118.082.8 330.744.9

TOTAL PASIVD 182.997.389.6 20.013.081.6 B4 G524 6256 B2.359.712.3
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NOTAS METODOLOGICAS

La obtencion de las Cuentas Patrimoniales del Sector
Sociedades no Financieras en la Comunidad de Ma-
drid es una operacién que se realiza partir de las
Cuentas Anuales depositadas en el Registro Mercan-
til de la provincia. Hasta el momento han sido elabo-
radas las cuentas patrimoniales referidas a 1994,
1995, 1996, 1997, los resultados provisionales de
1998 y el avance de 1999 objeto de esta publicacion.

Es indudable que la informacién depositada en los
Registros Mercantiles constituye una valiosa fuente de
informacion econdmica, a cuyo aprovechamiento es-
tadistico ha contribuido decisivamente la regulacion
de los modelos obligatorios de presentacion en 1994
y la iniciativa del colegio de Registradores de la Pro-
piedad y Mercantiles de Espafa, con la constitucion
del Centro de Proceso de Estados Contables (CPEC).

En 1998, la Comunidad de Madrid firmé un convenio
de colaboracidn con el Registro Mercantil de Madrid
y el Colegio de Registradores de la Propiedad y Mer-
cantiles de Espafa para la explotacion estadistica de
las inscripciones registrales y Cuentas Anuales que ha
permitido llevar a cabo el mencionado proyecto cuyos
resultados estan publicados en CD-Rom con el titulo
‘Cuentas Patrimoniales del Sector Sociedades no Fi-
nancieras de la Comunidad de Madrid. 1994- 1997 y
1998 provisional.’

El objetivo principal de la operacion es la estimacion
del patrimonio (en términos de balance abreviado) del
colectivo completo de unidades econémicas (es-
tablecimientos) ubicadas en la regién (segtn el
Directorio de Actividad Econémica de la Comu-
nidad de Madrid), con independencia de la localiza-
cion de la sede de la empresa, para lo que se ha de-
sarrollado una metodologia especifica.

Una aproximacion de la elevada cobertura que pro-
porciona la informacion de partida es que en 1998 las
unidades locales o establecimientos pertenecientes a
sociedades mercantiles representaban en la Comuni-
dad de Madrid cerca del 52% del total de unidades
residentes, con mas del 87% del empleo total; para
ese mismo ano se contabilizaron en cerca de 90.000
las sociedades mercantiles con establecimientos pro-
ductivos en la region y se dispone de mas de 100.000
depositos de cuentas economicas en el Registro Mer-
cantil de Madrid (incluyendo actividades que no reco-
ge el citado directorio).

El estudio esta referido al sector de sociedades no fi-
nancieras, tal y como lo define el SEC-95 (Sistema
Europeo de Cuentas). En términos del la Clasificacion
Nacional de Actividades vigente (CNAE-93), quedari-
an fuera del ambito de la investigacion las divisiones
65, 66 y 67 (Sector financiero), 75, 90, 99, parte de la
80 vy parte de la 85 (Sector publico incluyendo Edu-
cacién publica y Actividades sanitarias y veterinarias y
Servicios sociales publicos) y 95 (Hogares).

Como en la citada publicaciéon se ofrecen resultados
en términos de serie homogénea, con el objetivo de
facilitar el andlisis dinamico de la riqueza patrimonial
en el periodo 1994 - 1999. Las tablas relativas al
avance de resultados de 1999 facilitan informacion
sobre las partidas del balance, masas patrimoniales y
coeficientes analiticos a distintos niveles de agrega-
cién. En ambos casos la unidad monetaria es el euro
(con cambio fijo peseta-euro).

Un desarrollo detallado de la metodologia utilizada en
la investigacién y de conjunto completo de explo-
taciones esta disponible en la citada publicacion de
las Cuentas 1994-1998 y en la GA-Zeta estadistica
(http://www.comadrid.es/iestadis/).
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