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PRESENTACION

Cada dfa se hace mas patente y decisiva la necesidad de contar con indicadores
fiables de la situacién real de una economia para la toma de decisiones. La exigencia de
calidad metodolégica, la amplitud de la investigacion y la disponibilidad de la informacién
que exigen las grandes operaciones estad(sticas estructurales, provocan que los resultados
no puedan técnicamente estar disponibles a muy corto plazo. Por ello es imprescindible
construir indicadores coyunturales que, aunque responden a un mayor nivel de variabilidad
-y, por tanto, de menor acuracidad - permiten una valoracién inmediata de los fenémenos.

A este respecto, el Instituto de Estad(stica de la Comunidad de Madrid ha puesto en
marcha varios indicadores de produccién propia que completan los preexistentes, como el
indice de Ventas en Grandes Superficies, el indice de Actividad Industrial y, maés
recientemente, el indice de Produccién Industrial, el indice de Precios Industriales y la
explotacién integral de la Encuesta de Poblacién Activa para la Comunidad de Madrid, estos
dltimos basados en datos muestrales del Instituto Nacional de Estadistica.

Una vez completados los aspectos bésicos, ha llegado el momento de establecer un
indicador sintético de la actividad econémica de la regién. A través de esta publicacién que
tiene en sus manos, me complace presentar el (ndice que denominamos ISAIAS (Indicador
Sintético de Actividad Industrial y Actividades de Servicios) que permite valorar la evolucién
de un porcentaje casi completo del producto regional con periodicidad trimestral, modelizado
a través de la evolucién conjunta y ponderada de los indicadores parciales y sectoriales que
resultaron significativos, como el nimero de ocupados o las ventas de cemento.

Deseamos que este nuevo indicador, que por primera vez valora la evolucién
econémica regional a través de las estadisticas oficiales de la Comunidad de Madrid, resulte
de gran utilidad para la gestién publica, para los estudiosos de la realidad madrileiia y para
el pablico en general.

Antonio BETETA BARREDA
CONSEJERO DE HACIENDA
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l. Introduccion.

La economia espafiola se ha caracterizado por mostrar movimientos
ciclicos mas intensos, tanto de expansion como de recesion, que los
experimentados en el resto de paises europeos. La entrada en la Comunidad
Europea en 1986 coincidié con el abandono de la recesion en la que Esparia
se habia instaurado desde principios de |la década de los ochenta para, a
finales de los noventa, datar el periodo de maxima expansion en las ultimas
dos décadas de la historia econémica de Espafa. La desaceleracién no se
hizo esperar y el periodo 1991-1993 marcé de nuevo una etapa recesiva de
nuestra economia. El proceso de integracion real fruto de la adhesion de
Espana a la CEE ha favorecido un proceso de convergencia en las cifras
macroeconoémicas de produccion con Europa, con menores oscilaciones y
crecimientos mas estables. La economia espafola, tras un 1996 con
sintomas de desaceleracion, ha pasado a situarse en 1997 a la cabeza de
los paises con mayor crecimiento dentro de la Unién Europea (3,4% frente al
2,5% de la zona euro).

La necesidad de conocer el crecimiento de las distintas economias no sélo
bajo el prisma de una mejor y mas objetiva descripcién de la realidad
econdmica sino también de una interpretacion continua y actualizada de las
cifras condicioné la mejora de las estadisticas nacionales ofrecidas por los
organismos oficiales pertinentes. Este continuo propésito ha supuesto en
Espafa la elaboracion de una serie homogénea en pesetas constantes base
1986 y en frecuencia trimestral a partir de 1993'. En este sentido, la
publicaciéon de las cifras de Contabilidad Trimestral de Espafia por parte del
Instituto Nacional de Estadistica (INE) supuso un paso fundamental en el
ambito del analisis de la coyuntura. La difusion de cifras de crecimiento de la
economia espafiola con una frecuencia mas alta que la anual permitia, sino
resolver, sin duda facilitar la problematica del analisis coyuntural de la
economia espanola.

La produccion de nuevas estadisticas, su mejora y difusién generalizada
permite un conocimiento objetivo y real de la evolucién de la economia en
base a cifras oficiales. La exigencia sobre su calidad metodolégica vy

' Véase INE (1993): Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Metodologia y Serie
Trimestral 1970-1992.
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frecuencia en su- publicacion es necesaria como base de decisiones politicas
con una amplia poblaciéon objetivo, ademas de fuente para la toma de
decisiones de agentes econdémicos y sociales.

El papel de la informacién estadistica regional presenta una importancia
creciente, favorecido por el mapa europeo que potencia la consideracion de
una Europa de las Regiones. En el caso de Espafia ésta se ve potenciada
por razones como la propia estructura territorial - Estado de las Autonomias -

, las reglas de distribucion de los fondos europeos de desarrollo regional®
(FEDER, FSE...), o los cambios recogidos en los sistemas de financiacion de
los gobiernos regionales (Fondo de Compensacion Interterritorial, Sistema de
Incentivos Regionales...), definidos como métodos de reparto que abogan
por la corresponsabilidad y donde los ingresos estan vinculados al
comportamiento de las magnitudes econémicas de la propia region. Todos
ellos conforman alguno de los ejemplos que requieren un instrumento con el
que conocer la evolucién de la actividad econémica regional.

La creciente integracién de las regiones espariolas con las de los paises
integrantes en la Unién Europea (UE-15) no ha impedido la persistencia de
las diferencias de renta entre las regiones y su dispar evolucion basada,
fundamentalmente, en el diverso grado de especlahzaclon productiva en
el ambito territorial de las Comunidades Auténomas’. La diferente
evolucion del crecimiento no soélo en términos temporales sino basicamente
espaciales exigen el conocimiento de cifras de crecimiento regionales que
permitan un fiel seguimiento de la economia territorial mediante la
consideracion individual de sus caracteristicas diferenciadoras. Este es el
punto inicial que determina el objetivo de este documento, definir el
crecimiento econémico bajo la delimitacion espacial de la Comunidad
de Madrid.

? La determinacién de region objetivo dentro de la politica comunitaria de desarrollo regional
tiene su base en variables determinantes del crecimiento econémico. Establece a aquellos
territorios con un porcentaje inferior al 75,0% de la renta media comunitaria como zonas
Objetivo 1, y por tanto, receptoras de fondos europeos. Asimismo, las regiones afectadas por
eI declive industrial son incluidas dentro del Objetivo 2.

* Son muchos los estudios que se han encaminado al andlisis de las divergencias regionales,
especialmente incentivados ante las consecuencias de la entrada de Espafia en la Unién
Econdmica y Monetaria (UEM). Entre los mas recientes, ver Convergencia regional en

Espafia. Hechos, tendencias y perspectivas Director: J.R. Cuadrado Roura. Fundacion
Argentaria, 1998.
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ESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LAS CCAA.

y:

Estructura productiva media
de Espaiia

S. Primario

Q & ] S. Industrial
@ ﬂ B S. Construccién
9 O [] S. Servicicos

Fuente: Cordero y Galloso. Avance 1995.

Las primeras aproximaciones a los crecimientos regionales responden a las
exigencias determinada legalmente través de la Ley Organica de
Financiacion de las Comunidades Auténomas (LOFCA), regulando en su
articulo 16 el reparto del Fondo de Compensacion Interterritorial (FCI) a
través de diversos criterios establecidos (renta por habitante, tasa de
poblacion emigrada, porcentaje de desempleo, superficie territorial,
caracterizacion insular asi como otros criterios que se estimasen
procedentes). Este Fondo, y de forma particular su reparto, obligaron al
Instituto Nacional de Estadistica (INE) a principios de la década de los
ochenta a publicar unas estimaciones - como primera aproximacién a la
Contabilidad Regional - denominados Indicadores Estadisticos
Regionales.

A partir de ese momento se suceden acontecimientos que han asentado la
hoy vigente Contabilidad Regional de Espaia. En 1981 se publica la primera
estimacion oficial de la renta de las Comunidades Auténomas (tomando
1977 como afio de referencia) y en 1982 el Valor Afadido Bruto al coste
de los factores con una desagregacion por sectores de actividad y
Comunidades Auténomas (1979 afo de referencia). Hay que considerar que
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hasta ese momento el Banco Bilbao® era la tinica fuente que publicaba con
caracter bianual estimaciones de renta provincial caracterizadas por una
continuidad metodolégica y temporal - desde 1955 hasta la actualidad® - lo
que, a pesar de sus posibles limitaciones, pasaba por ser la base ser de todo
analisis territorial, y lo continGia siendo en aquellos analisis de largo plazo. En
1985, el INE elabora la primera estimacion oficial de renta provincial relativa
a 1981 si bien con una desagregacion por ramas menor que la recogida a
nivel de comunidad auténoma.

En 1987 se publica la serie de Contabilidad Regional de Espafa 1980-
1985 base 1980 desde el punto de vista de la oferta para cada rama de
actividad de la clasificacion R.17 de la NACE-CLIO a nivel de las
comunidades auténomas y desagregacion a 4 ramas para la unidad territorial
provincial. Esta serie continué hasta 1987, ultimo afio disponible de la citada
base.

En 1991, resultado de la nueva base de la Contabilidad Nacional de Espana
- afio 1986 - se calcula la estimacion de la Contabilidad Regional base
1986,° con igual desagregacion a nivel de comunidad auténoma - 17 ramas -
, pasando de 4 a 6 ramas para las estimaciones provinciales.

En 1993 se publica una serie homogénea (1980-1989) que aglutina ambos
tramos de las series (1980-1987 y 1985-1990)7 bajo una misma base, 1986 y
segln las exigencias metodolégicas que establece el modelo SEC-Reg.
(Sistema Europeo de Cuentas Regionales). Su desagregacion es el de la
Comunidad Auténoma de acuerdo con la clasificacién R.6 de la NACE-CLIO.

* Actualmente Banco Bilbao Vizcaya (BBV)

® Renta nacional de Espafia y su distribucién provinicial 1993. Avance 1994-1995. Fundacién

BBV.

® Recordar que la estimacion de las cifras regionales se basa en un método de calculo mixto,

que sujeto a la cifra nacional reparte proporcionalmente las desviaciones surgidas de la

agregacion de la estimaciones regionales que no coinciden con la estimacion

correspondiente a la Contabilidad Nacional. El hecho que las estimaciones regionales estén

sujetas a la nacional hacen que una variaciéon en las segundas obliguen a cambios en las
rimeras.

P El Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA) se presenta como el principal elemento

distorsionador de ambas series modificando, a partir del 1 de Enero de 1986, la valoracién de

las operaciones de bienes y servicios.
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Alcanzado este estadio, y a pesar de la favorable comparacion de las
estadisticas regionales espariolas respecto a las exigencias del SEC-Reg, no
se puede afirmar que éstas hayan avanzado de forma paralela o hayan
alcanzado el nivel de conveniencia de las estadisticas nacionales. Esta
insuficiencia afecta tanto a indicadores explicativos de la coyuntura a corto
plazo (si bien en este punto la Comunidad de Madrid cobra ventaja respecto
de otras comunidades), como a magnitudes econémicas determinantes de la
evolucion territorial con caracter mas estructural.

La principal variable econémica caracterizadora de la dinamica regional - el
Valor Aiadido Bruto (VAB) - se publica con un desfase temporal de un
afio y medio. Como consecuencia y en comparacion con la mas rapida
resolucion de cifras nacionales, no se dispone de informacién actual sobre el
comportamiento econémico regional con el que aproximar cuestiones de
suma importancia que van desde la determinacion de los sectores
protagonistas del crecimiento de la regién a la evolucion de los ingresos
fiscales.

ISAIAS: Un Indicador Sintético de Actividad Industrial y de Actividades de Servicios para la Comunidad de Madrid.
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CALENDARIO DE DISPONIBILIDAD DE CIFRAS OFICIALES

CUENTASNACIONALES CUENTAS REGIONALES
(ANUALES) (TRIMESTRALES) (ANUALES)
Aot Marzo »Himera estimacion afio t-1

(Términos Cb. Trimestral)

v

Jinio M trimestre afio t ]

Septiembre } Estimacion avance afio t-1
Estimacion provisional afio t-2
Estimacion afio t-3
Estimacion definitiva afio t-4

»2° trimestre afio t
Diciembre 3° trimestre afio t
4° trimestre afio t, y
Ao t+1 Marzo primera estimacion afio t
Jinio —P{©° trimestre afio t+1
Estimacion avance afio t-1

Estimacion provisional afio t-2
Estimacion ario t-3
Estimacion definitiva afio t-4

Informacion agregada de referencia
Fecha de presentacion

Por otra parte, y si bien a nivel nacional el esfuerzo llevado a cabo por el INE
ha permitido la obtencién de series de contabilidad trimestral, no ha sido asi
a nivel regional, donde las cuentas anuales no llegan a desagregarse en
una mayor frecuencia.

Adicionalmente, otra exigencia que condiciona la veracidad de las
conclusiones alcanzadas en cualquier andlisis econémico es que la
valoracion de todas las series esté hecha en términos reales y no nominales,
de forma que las conclusiones extraidas no vengan distorsionadas por el
efecto de los precios. La Contabilidad Regional ha publicado sus cifras en
pesetas corrientes hasta 1995, afio en el que el INE ha elaborado una serie
1986-1991 del PIB general en pesetas constantes.
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La mejora de la Contabilidad Regional constituye uno de los objetivos de la
Comision Europea a través de su Oficina Estadistica - EUROSTAT - en el
marco de la Unién Econémica y Monetaria, que pretende alcanzar la plena
armonizaciéon en términos de elaboracion de estadisticas entre Ios paises
integrantes. Asi, la completa implantacién del SEC-Reg por el INE® permitira
disponer de:

= Mayor desagregacion de ramas de actividad.
= Publicar las estimaciones a precios constantes.

= Adelantar la publicacion de las cifras regionales presentando entorno al

mes de junio del afio t+1 las estimaciones relativas al afio t.

Si bien todos estos objetivos cumpliran con la mejora de la estadistica
regional, el acceso a una contabilidad trimestral parece todavia lejano, y con
ello la accesibilidad a cifras de crecimiento con una mayor frecuencia que
permitan el conocimiento periédico del ritmo de crecimiento de la economia
de la Comunidad de Madrid.

De esta forma y ante la dificultad, por el momento, de conocer a través de
cifras oficiales la coyuntura econémica regional, el indicador sintético se
presenta como una herramienta necesaria en la medida que proporciona el
diagnoéstico del comportamiento de la economia y su caracterizacion a través
de los principales componentes sectoriales.

Bajo estos condicionantes, este documento presenta las bases
metodologicas de la elaboraciéon de ISAIAS (Indicador Sintético de
Actividad Industrial y Servicios de la Comunldad de Madrid), cuya
funcion es el seguimiento del VAB no Agrano de la economia madrilefia a
corto plazo aprovechando la informacién ofrecida por una bateria de

® Véase: Pasado, presente y futuro de la Contabilidad Regional en Espafia. Antonio Martinez
Lépez. Revista Asturiana de Economia. N° 11. 1998.

® La aportacion del Sector Primario al total del valor afiadido en la Comunidad de Madrid es
tan solo de un 0,2% en la Comunidad de Madrid, por lo que se ha optado por su no inclusion
en el Indicador.
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indicadores de mayor frecuencia elaborados por diversos organismos
oficiales®. :

La elaboracién de un indicador de actividad permite asimismo comparar la
evolucion regional madrilefia con la nacional. Comparacién no soélo en
términos de crecimiento - intensidad en las diversas fases del ciclo -, sino
también de su contemporaneidad en la evolucién, examinando si el ciclo
territorial es adelantado, retardado o coincidente respecto al ciclo nacional.

Valor Afadido no agrario. Comunidad de Madrid y Espaia.
(En %)

(Tasas de crecimiento) (En %)
6,0 6,0
50 b Fuente:CorderoyGalloso [ Riente; IMAS(CM) y DGAPP (Espet) | L
L S e e
3,0 b L e i~ B L
20 1--- XN e N e
L R N Rl ST FISISSIS. W
0,0 - . T = +
-2,0
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
=== Comunidad de Madrid —&— Espafia

Las primeras conclusiones al analizar el grafico son la existencia de un
crecimiento analogo de la economia madrilefia respecto a la media espariola
en la primera mitad de la década de los noventa. Los tltimos dos ejercicios
han marcado una diferencia positiva en favor de la Comunidad de Madrid
basada en una menor disminucién del crecimiento durante 1996 y una mayor
intensidad de las fuentes de crecimiento de 1997 en la economia madrilefia.

'° El peso de la economia madrilefia dentro del conjunto del territorio espafiol permite un
mayor aprovechamiento de la informacién disponible no sélo a través de organismos

regionales -- centrado fundamentalmente en el Instituto de Estadistica de la Comunidad de
Madrid -- sino también nacionales.
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Il. Metodologia.

La funcién del Indicador Sintético es cuantificar el crecimiento de una
variable de referencia aprovechando la informacién ofrecida a través de
indicadores parciales caracterizados por una mayor frecuencia en su
publicacion.

La construccion de un Indicador Sintético parte de una doble seleccion, por
un lado de la variable de referencia y por otro de los diversos indicadores
potenciales participes del Indicador Sintético.

La denominada variable de referencia es el agregado macroeconémico que
muestra la evolucién regional real para el periodo que esta disponible y cuya
evolucion se pretende aproximar mediante el Indicador Sintético.

Los Indicadores Parciales, por su parte, son las variables que,
aprovechando la mayor prontitud y frecuencia en la publicacién de sus cifras,
conformaran el input de informacion coyuntural para la elaboracién del
Indicador Sintético. El filtrado que determinara su inclusiéon o no en el
Indicador Sintético vendra determinado por el paralelismo de su evolucion
respecto al de la variable de referencia. La agregacidon de los
comportamientos ciclicos de varios indicadores permitira obtener como
output una aproximacién al crecimiento regional mediante el Indicador
Sintético. '

Criteriosde| Prs
n . -
P, ,— slecdln |———— IS=f(IP, ,)
Vaiable de referencia
Paran>s>k

IP. Indicadores parcides
IS Indicador Sntético

La metodologia planteada para la elaboracion del ISAIAS ha sido definida
tomando como punto de partida las particularidades de la economia
madrilefia, las caracteristicas de las series disponibles y la necesidad de dar

ISAIAS: Un Indicador Sintético de Actividad Industrial y de Actividades de Servicios para la Comunidad de Madrid. 9



respuesta al objetivo final del trabajo: la elaboracion de un indicador smtetlco
de la evoluciéon del VAB no agrario de la Comunidad de Madrid'". Los
esfuerzos metodolégicos se han concentrado en la seleccion de los mejores
y mas adecuados indicadores parciales para la construccion del indicador
sintético y la estimacion de la relacion de la evolucion de éste con la del valor
afadido, elegida como variable de referencia.

En concreto y de forma resumida, se ha partido de un conjunto de
indicadores parciales considerados “ex ante” como relacionados o
explicativos de la evolucién de la variable de referencia a los que se les ha
sometido a un primer test en base a su consideracion como potenciales
componentes del indicador sintético. Una vez reducida la muestra, se ha
estudiado el grado de compatibilidad de cada uno de ellos con el VAB real
tanto en términos anuales como trimestrales, llegandose a un reducido
numero de indicadores susceptibles de ser modelizados como el indicador
sintético.

Una vez seleccionados los indicadores factibles de inclusién, se elabora el
indicador sintético como combinacion lineal de los distintos indicadores
considerando la posibilidad de no singularidad en el numero de indicadores
sintéticos. La eleccion definitiva se realizara en términos de ajuste con la
serie de referencia.

" Posteriormente se analizara con mayor profundidad la delimitacion del trabajo.
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ETAPASEN LA ELABORACION DE ISAIAS

Bateria de Indicadores Parcides Variable de referencia—
(1P.5) (VAB,)
. Compaibilidad Anual / \

(1P n)-(VAB,) " Trimestrdizacion

y Y
Compatibilided Trimestrd <a—— ( VAB; ) ——
(IP,_s)-( VABy)

Haboracion Indicador Sntético
(1S.m)=1(IP_x)

Andisis de c;ompaibilidai
(1S.m)-(VABy)
(1S.m)-( VABr)

ISAIAS

- - - = Filtros de seleccion
n> s> k Numero de Indicadores Percides disponibles
m Numero de Indicadores Sntéticos elaborados
A, T Frecuencia Anud, Trimestra

En base a esta metodologia, se alcanza el objetivo de determinar la
evolucion de las principales variables econémicas aprovechando la
informacion disponible a través de diversos indicadores de la coyuntura de la
Comunidad de Madrid.
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1. Eleccion de la variable de referencia.

Como ya se ha comentado con anterioridad, la Contabilidad Regional de
Espafa, en linea con las disposiciones dictadas en el SEC-Reg, ha ido
avanzando en la elaboracién de una serie homogénea del Valor Anadido
Bruto, variable definitoria de la estructura productiva y de su evolucion.

A pesar de ello, se mantiene una carencia fundamental que impide la
utilizacién directa de la misma en cualquier andlisis: su valoracion en
términos nominales. La medicién de una variable influida por los precios
obliga a que los principales agregados estén valorados en términos reales de
forma que su cuantificacién - y consecuentemente las conclusiones extraidas
de la misma -, eliminen la posible distorsién que pudiera causar la evolucion
de los precios.

Ante el objetivo de seleccionar una variable del Valor Afiadido Bruto Regional
a precios constantes, son cuatro las fuentes de las que se dispone:

e Proyecto HISPALINK'?: Integrado por equipos regionales pertenecientes
a un conjunto de universidades espafiolas, constituye una linea de
investigacion en economia aplicada desarrollando un método
econométrico que describe los comportamientos regionales. Partiendo de
la informacion de la CRE y de las mismas predicciones iniciales para el
conjunto de la economia espafiola, coordina las predicciones regionales a
través de un modelo de congruencia. La desagregacion es a nueve ramas
de actividad (agricultura, energia, bienes intermedios, bienes de equipo,
bienes de consumo, construccion, transporte y comunicaciones, servicios
destinados a la venta, y servicios no destinados a la venta) y el deflactor
utilizado es el correspondiente a cada una de las ramas de actividad a
nivel nacional, de forma que el deflactor regional resultante viene
determinado por el patrén de especializacion productiva territorial.

2 coordinado a través del Instituto de Prediccién Econdémica L. R. Klein en la Universidad
Autéonoma de Madrid.
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e Fundacién FIES': Estima la variacion del Valor Afiadido Bruto de cada
comunidad a coste de los factores con desagregacion de la aportacion al
VAB regional de los cuatro sectores productivos (primario, industrial,
construccién y servicios). La primera estimacion se somete al analisis de
expertos de cada region para obtener la estimacion final.

e Diaz y Taguas'®: Sus estimaciones se basan en la serie enlazada incluida
en la base de datos MORES (Modelo Regional de Espaﬁa)“’, que
compatible con la CRE, cuenta con series histéricas de la produccion y del
VAB para las diecisiete comunidades auténomas a una desagregacion de
17 ramas de actividad, a precios corrientes y constantes de 1980. El
deflactor del VAB regional se expresa como una media ponderada de los
correspondientes deflactores nacionales para cada rama de actividad, de
forma que el deflactor implicito esta en funcién de la estructura sectorial.

e Campo, Cordero y Gayoso16: Paralelamente a la serie enlazada 1980-
1989 que el INE publico como consecuencia del cambio de base en 1986
siguiendo la metodologia contenida en el SEC-Reg, Cordero y Gayoso
elaboraron una serie homogénea que, partiendo igualmente de la CRE,
aplicaba la misma metodologia de enlace que el INE habia empleado en
la Contabilidad Nacional'’. A las diferencias en cifras - si bien los
resultados son similares -, cabe afadir que la desagregacion que
mantienen es la de R. 17 de la NACE-CLIO - recordar que el INE reducia
la desagregacion a seis ramas -. A partir de esta serie enlazada, Campo,
Cordero y Gayoso elaboran una serie de VAB (pm) a precios constantes
de 1986 para el rango 1980-1995'® cuyo principal elemento diferenciador
de las anteriores fuentes citadas es la deflacion a partir de indices

'* Fundacion Fondo para la Investigacion Econémica y Social de las Cajas de Ahorros
Confederadas.

' Desagregacién Sectorial y Regional del Valor Afadido. El grado de especializacién de las
regiones espafiolas. Diaz y Taguas, 1995.

'* Direccién General de Analisis y Programacién Presupuestaria. Ministerio de Economia y
Hacienda.

'® Direccion General de Analisis y Programacion Presupuestaria. Ministerio de Economia y
Hacienda.

'" Linea fiscal homogénea.

'® Rango 1980-1995 para la desagregacion R. 4, y 1980-1994 para la desagregacion R. 17
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especificos de cada comunidad autbnoma. Segun sus propios autores'®,
sus ventajas son las siguientes:

= Parte de las series originales de VAB (pm) a precios corrientes (1980-
87 base 80 y 1986-1994 base 86) de la Contabilidad Regional de
Espana del INE.

= Se construye a partir de un enlace (en base 1986) de dichas series
originales realizado con la misma metodologia que utilizé el propio INE
para construir las series enlazadas (en base 1986) de la Contabilidad
Nacional de Espaiia una vez se produjo el cambio de base.

= Recoge el VAB (pm) a precios constantes de 1986 a nivel de
Comunidad Auténoma y a un nivel de desagregacion sectorial de 17
Ramas de actividad (R.17 de la NACE-CLIO).

DESAGREGACION DEL VAB REGIONAL. R. 17 NACE-CLIO.

Agricultura Sliviculturay Pesca

Industria Productos Energéticos

Productos Industrides {Minerdesy Metdes Férreosy no Férreos
Mineraes no metdicosy sus productos derivados
Productos quimicos

Productos metdicos, mé&quinas y materid eléctrico
Materid de transporte

Productos dimenticios, bebidas y tabaco
Productos textiles, cuero y cazadosy vestido
Papel, articulos de papel e impresion

Productos de industrias diversas

Construccion

Servicios Destinados alaventa |Recuperacion y reparacion. Servicios de comercio,
hosteleriay restaurantes

Servicios de transportes y comunicaciones

Servicios de las instituciones de crédito y seguro

Otros servicios destinados a la venta

No destinados alaventa

' Una serie 1980-93 del VAB regional a precios constantes (base 86): metodologia y
resultados. Anexo del documento: El comportamiento de las economias regionales en tres
ciclos de la economia espafiola: primera explotacién de una serie (1980-1993) del VAB
regional a precios constantes (base 1986) elaborada a partir de la Contabilidad Regional de
Espaiia. G. Cordero y A. Gayoso. 1996.
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= La transformacién a precios constantes de 1986 de las series de VAB
(pm) a precios corrientes esta basada en una metodologia que
procura evitar, en todos aquellos casos que resulta factible por la
informacién disponible, el utilizar los deflactores nacionales que para
cada rama pueden obtenerse a partir de la Contabilidad Nacional. Es
decir, en todos los casos en que ha resultado posible se han estimado
deflactores especificos para cada Comunidad Autonoma.

Entre las series elaboradas en términos reales se ha considerado como
variable de referencia la elaborada a partir de la Contabilidad Regional de
Espafia por Cordero y Gayoso (1995) - Ministerio de Economia y
Hacienda -, que permite disponer de una serie homogénea del Valor
Anadido Bruto, con la desagregacion necesaria para aplicar la presente
metodologia para el periodo 1980-1994. Las ventajas que han determinado
la eleccion de esta serie se centran en la caracteristica de serie enlazada de
la Contabilidad Regional base 1986 y en el hecho de que los deflactores
utilizados para la obtencibn de la serie en pesetas constantes son
deflactores regionales.

En funcion de la informacién disponible, se ha optado por un planteamiento
desde el punto de vista de la oferta. Este enfoque permite un mejor ajuste
a la dinamica de la actividad econdmica regional madrilefia y proveer de un
mayor grado de informacion sobre la caracterizacion de la evolucién
sectorial.

La Comunidad de Madrid posee una estructura productiva “extrema” en
comparacion con la media espafnola. Es la region en la que el sector
primario menos contribuye al total de valor afadido, tan sélo un 0,3% del
total segun el ultimo dato real estimado por la CRE (1992) y un 0,2% para el
avance correspondiente a 1995. Por el contrario, es la regién peninsular
donde el sector servicios posee el porcentaje mas alto de contribucién al
VAB (70,3% segun la estimacion de 1992 y 71,0% en el avance de 1995).
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ESTRUCTURA PRODUCTIVA DELA COMUNIDAD DE MADRID

S Servicios
71,0%

S Primario
0,2%

S Industrial
20,4%

S Construcciéon

8,3%
Fuente: CRE Avance 1995.

Ignorar el sector primario supone abordar el crecimiento del 99,8% de la
economia madrilefia, por lo que se considerd sensato estimar la evolucion de
los sectores mas representativos de la estructura productiva de la region
(industria, construccion y servicios) y elaborar un indicador sintético como
medida cuantitativa sobre la evolucion del Valor Ailadido Bruto no Agrario
de la Comunidad de Madrid.

Con este objetivo inicial, y una vez contrastada la disponibilidad de series
necesaria para discriminar el comportamiento sectorialmente, el objetivo
pasa por ser mas ambicioso. Dado el importante peso que los servicios
tienen en la Comunidad de Madrid y la diferente caracterizacion de sus
componentes, se ha considerado mas conveniente distinguir una mayor
desagregacion de dicho sector con el fin de disponer de un conocimiento
mas profundo de la evolucion real de la actividad regional. Se han construido
ocho indicadores sintéticos.

INDICADORES SINTETICOS ELABORADOS

RAMA SUBRAMA

Industria Productos industriales
Productos energéticos

Construccion | Construccion
Servicios destinados a la venta | Recuperacion y reparacion. Servicios de comercio,

hosteleria y restaurantes
Servicios de Transportes y Comunicaciones
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Servicios de las Instituciones de Crédito y Seguro
Otros servicios destinados a la venta

Servicios no destinados a IaIServicios no destinados a la venta
venta

Esta desagregacion permite estimar la evolucion de ocho variables de
referencia: cinco en la rama de los servicios y tres en la industria incluida la
construccién. Si bien el objetivo puede ser considerado excesivamente
ambicioso - derivando en errores en la estimacion -, el interés por conocer la
evolucion sectorial de forma individual, asi como la mayor disponibilidad de
series coyunturales que ofrece la Comunidad de Madrid en comparacién con
otras regiones, han decidido la desagregacién en el numero de subramas
anteriormente expuestas.

La serie elaborada por Cordero y Gayoso, y en particular los valores
correspondientes a 1992, ultimo dato real en la CRE - no dato provisional ni
avance -, determinan la contribucién de cada rama y subrama en el total del
valor afadido no agrario. A continuacibn se muestra la estructura
considerada para la elaboracién de ISAIAS, y los pesos que cada rama y
subrama conforma en el total.

PARTICIPACION RELATIVA PORRAMAS Y SUBRAMAS EN ISAIAS*.

\

Totd Industria Servicios
(29,5%) (70,5%)
Industria Construccion Destinados a la venta No destinados ala venta
(72,0%) (28,0%) (77 ,6%) (22,4%)
Ptos. Ptos. Recuperaciony| Transportey | Instituc. Crédito | Otros servicios
Energéticos||Industrides Reparacion | Comunicaciones y Seguro dest. alaventa
(11,2%) (88,8%) (33,3%) (13,6%) (17,0%) (36,2%)

*B porcentgje se refiere ala participacion de cada nivel en el nivel superior respectivo.
Fuente: Cordero y Gdloso, 1992 y Haboracion Propia
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En la medida en que la seleccion de cada uno de los Indicadores Parciales
depende en gran medida de la macromagnitud seleccionada, es necesario
apuntar que dado que las Ultimas cifras disponibles de las variables de
referencia son estimaciones provisionales, los indicadores elegidos podrian
estar sujetos a modificaciones en funcién de las revisiones de la
macromagnitud.
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2. Seleccion de Indicadores Parciales.

La funcién del Indicador Sintético - y consecuentemente de los Indicadores
Parciales que lo componen - es solucionar, en el ambito del analisis de la
coyuntura, la problematica que supone que las principales variables
cuantificadoras de la actividad econémica regional posean una frecuencia
anual y que sus publicaciones sufran un fuerte retraso en el tiempo.

Los indicadores econdmicos, con una frecuencia mensual o trimestral, y
obtenidos en tiempo real, permiten conocer la situaciéon econémica con
antelacion a la publicacion de las cifras macroeconémicas oficiales.

En definitiva, para el conocimiento de la evolucion de la actividad economica
de una regién, y dado el retardo en la publicaciéon de la Contabilidad
Regional - y por tanto de aquellas series elaboradas por otras fuentes
valoradas a precios constantes -, se hace necesario aprovechar la
informacion de series estadisticas que reflejen de manera adecuada la
evolucion de la macromagnitud econémica y que permitan detectar con
antelacion cambios en su ritmo de actividad.

El Indicador Sintético puede determinar la evolucion del agregado economico
desde dos puntos de vista. Marcando su tendencia - nos refeririamos a
indicadores cualitativos -; o cuantificando los crecimientos de la variable
macroecondémica, que es el objetivo del presente trabajo, a traves de los
indicadores cuantitativos.

2. a. Analisis individual.

La optimizacion del Indicador Sintético viene determinado en gran medida
por el grado de fiabilidad de los Indicadores Parciales seleccionados. Se
impone la necesidad de exigir un conjunto de caracteristicas de partida como
requisito necesario para el estudio de compatibilidad y concordancia con la
serie de referencia:

e Longitud temporal. Comprobar en el periodo mas amplio posible la
compatibilidad con la variable de referencia. Una vez seleccionada la
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variable de referencia, el periodo 1980-1994 se considera como
optimo.

Calidad estadistica. Evitar posibles ruidos introducidos por cambios
en la metodologia de elaboracion de las series.

Significacion econdémica. Claridad de su contenido econémico y
permanencia en todo el rango histoérico considerado.

Unidades de medida. Preferentemente unidades fisicas que no
introduzcan elementos distorsionadores por las variaciones en los
precios. Para las variables monetarias incluidas se ha llevado a cabo
la deflacién con la variable de precios correspondiente en cada caso.

Perfil suave. Eliminar los elementos distorsionadores de la evolucion
subyacente de la serie - estacional e irregular - y considerar el
predominio del componente ciclo-tendencia.

Prontitud. Rapidez en la disponibilidad de la informacion que
permita la obtencion lo mas contemporanea posible del Indicador
Sintético.

Alta frecuencia. Si bien la preferencia se centra en aquellas

variables de frecuencia mensual, las limitaciones de la informacion

estadistica regional obligan a considerar variables trimestrales y, por
lo tanto, a elaborar un indicador de frecuencia trimestral.

En referencia a estos criterios, se seleccionan las variables que responden a
las caracteristicas planteadas, obteniéndose un conjunto de indicadores
econdmicos potenciales candidatos a formar parte del Indicador Sintético.

En resumen, al Indicador Sintético, como indicador de actividad, se le exigen
una serie de propiedades®:

?® veéase la ponencia “ Generacion de indicadores compuestos sobre actividad econdmica
nacional y regional” a cargo de Ana del Sur Mora - Departamento de Economia Aplicada.
Universidad Autdbnoma de Madrid - en el curso de la U..M.P. de Valencia sobre “Datos,
Teécnicas y Resultados del Moderno Analisis Econdmico Regional” .
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= Los indicadores seleccionados deben proporcionar medidas sobre
los niveles o tendencias del crecimiento global.

= A fin de poder facilitar la interpretacion del indicador sintético, los
indicadores parciales deben formularse dentro de un cuadro
estructurado de acuerdo con el desarrollo de las estadisticas
basicas.

= El indicador debe proporcionar un alto grado de aproximacion al
crecimiento.

— Deben estar disponibles en tiempo real, a fin de asegurar una eficaz
toma de contacto con la situacién economica real.

= Los indicadores parciales deben ser operativos; por ello, deben
valorarse los costes y posibilidades de elaboracién de los mismos.

Aprovechando el peso de la economia de la Comunidad de Madrid dentro
del territorio nacional, también se ha considerado oportuna la inclusién de
indicadores nacionales. Estos indicadores podran, en algunos casos, recoger
con mayor exactitud la evolucion de la macromagnitud y, en otros, sustituir la
falta de informaciéon de algunas parcelas todavia no cubiertas dentro del
ambito regional.

2. b. Extraccion del componente ciclo-tendencia.

Como paso previo se ha llevado a cabo la modelizacién univariante de
cada una de las series temporales seleccionadas, con el objeto de elaborar
predicciones de las mismas que permitan por un lado, una mejor estimacion
de la senda de referencia durante el ultimo ciclo, y por otro, conseguir con
ello la homogeneizacién periédica de todas las series temporales en el
caso de la falta de disponibilidad de datos. Como resultado, se han obtenido
datos actuales o prevision de cada uno de los indicadores parciales
considerados.

Se han utilizado los métodos econométricos al uso para la modelizacion de
la estructura de cada una de las series. En concreto, se aplico la
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metodologia Box-Jenkins?' de analisis de series temporales (técnicas de
modelizacion ARIMA - proceso autorregresivo integrado de medias moviles -)
ampliada con analisis de intervencion® y tratamiento de efectos de
calendario® utilizando el programa econométrico SCA.

En toda serie econdmica (Y} se diferencian cuatro componentes:

Y, =T,*5,*C,*E,

Tt. Tendencia: A partir del conjunto de oscilaciones de la serie temporal se
obtiene un movimiento regular de larga duracién. Esta desagregacion se
realiza en base a procedimientos de medias mdviles, alisados o funciones
matematicas que determinan el ajuste -- lineal o no lineal -- de la serie.

St. Estacionalidad: Comportamientos regulares de la serie asociados a
determinados periodos del afio y que alejan a la serie de su valor medio.

Ct. Componente Ciclico: Su evolucion estd muy ligada al componente
tendencial -- por lo que raramente tiene un tratamiento independiente --,
recogiendo los movimientos de mas larga duracién.

Etx. Componente erratico: Asociado a elementos atipicos, no recurrentes.

El ciclo econémico es el componente de una serie que recoge la sucesion
en el tiempo de situaciones de coyuntura. Siendo el movimiento mas
elemental de una serie, que se puede observar con caracter oscilatorio
periddico, podemos evaluar el ciclo respondiendo a una determinada légica.
Sin embargo, el ciclo de una serie no esta predeterminado, en la medida que
todos los indicadores econdmicos tienen una oscilacion ciclica particular de
duracion y amplitud distintas entre si.

A pesar de estas diferencias, y dado que el andlisis de un ciclo se basa en
las consecuencias de las actuaciones llevadas a cabo por todos los agentes
y bajo la influencia de diversos fenomenos que parten de los hechos
concretos, se observa que los diferentes ciclos correspondientes a los
distintos indicadores econdomicos, se armonizan formando estructuras de
ciclos adelantados, retardados y coincidentes, que con pocas variaciones
suelen repetirse. Junto a esta armonizacion se ha observado que, si bien dos

*' Box y Jenkins, 1970
*> Box y Tiao, 1975
% Bell, Hillmer y Tiao, 1983

24 ISAIAS: Un Indicador Sintético de Actividad Industrial y de Actividades de Servicios para la Comunidad de Madrid.



ciclos dados cualesquiera son cuantitativamente diferentes, se repiten ciertos
aspectos estructurales de los mismos. Estos hechos nos permiten hablar de
un ciclo, entendido como una sucesion peridédica de fases ascendentes y
descendentes, aproximadamente simétricas, separadas entre si por sendos
puntos de inflexion.

Desde el punto de vista empirico, los ciclos econdmicos se examinan a
través de un conjunto reducido de estadisticos. Estos proporcionan una
aproximacién a la magnitud de las fluctuaciones de los indicadores
econdmicos y de sus movimientos conjuntos. Podemos identificar las
regularidades del ciclo econémico con las fluctuaciones recurrentes del
indicador alrededor de su tendencia.

Dado que el indicador sintético agrega el comportamiento de distintas series,
es necesario que éstas sean lo mas homogéneas posibles para que, de esta
forma, el indicador sintético recoja el comportamiento de la economia. Es
necesario eliminar aquellos datos consecuencia mas de la propia evolucion
de la serie que de la coyuntura econdomica regional y que, por tanto,
distorsionan la evolucion del indicador parcial en particular y, como
consecuencia, del indicador sintético. Las razones explicativas de las
fluctuaciones estacionales - clima, vacaciones... -, no son causantes de la
evolucion de la serie a largo plazo. El interés por tanto es aislar el
componente ciclo-tendencia de cada serie: extraer lineas de evolucion
libres de oscilaciones que distorsionan el contenido econémico o dificultan su
compresion. '

Si la razon de este filtrado se basa en el interés de conocer la evolucion de la
economia al margen de las oscilaciones irregulares que resultan irrelevantes
para el objeto que se pretende aproximar, esta necesidad se ve acentuada
por la metodologia aqui utilizada. La compatibilidad, como se explicara
posteriormente, se realiza en dos frecuencias, anual y trimestral. Al obtener
los datos de contabilidad trimestral a partir de un método de desagregacion
de la contabilidad anual, se hace imposible definir el perfil estacional de las
macromagnitudes seleccionadas, por lo que se exige el filtrado de las series
para obtener el componente ciclo-tendencia y a partir de ella comprobar la
evolucion paralela con la macromagnitud.

Son varias las metodologia utilizadas para la extraccion del componente
de ciclo tendencia, desde las mas sencillas medias moéviles que diluyen los
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movimientos erraticos hasta filtros como el LAM* o el filtro de Hodrick-
Prescott. En la presente metodologzisa se ha optado por el propuesto por

Victor Gomez® y Agustin Maravall®®, desarrollado a través del programa
SEATS?. Este programa se incluye dentro del grupo de los denominados
métodos de descomposicién de series temporales - extraccion de sefales -
basados en modelos ARIMA, facilitando la rapida manejabilidad de las series
y la obtencion de sus componentes. Este método, asi como otros que siguen
la misma metodologia, constituyen un avance de lo que originariamente se
trataba como métodos de ajuste estacional®®,

2. c. Analisis de compatibilidad con la serie de referencia.

El analisis de compatibilidad entre los indicadores parciales y la variable de
referencia ha sido realizado en términos de tasas de crecimiento
interanuales una vez extraido el componente ciclo tendencia de los
indicadores. La razén descansa en la posibilidad de recoger mejor la
evoluciéon de la variable de referencia, a la vez que se impone una mayor
exigencia en la bondad del ajuste con cada uno de los indicadores.

La compatibilidad ha sido contrastada a través de:

= Analisis grafico: Criterio sencillo pero de gran utilidad para confrontar el
seguimiento de la variable de referencia. Permite observar si los perfiles
son aproximados y si los cambios de tendencia son recogidos de forma
adecuada.

— Analisis de correlacion: Determina el grado de asociacion entre ambas
variables, considerandolas en forma simétrica.

= Analisis de regresion: El objetivo no es la busqueda de una relacion
causal, sino evaluar la bondad del ajuste entre el crecimiento de una
variable - el indicador parcial - y la variacién del agregado econdémico. La
permanencia de esta relacién a periodo histérico, hace presumir el mismo

~ % Lineas Aéreas Modificadas
% Ministerio de Economia y Hacienda.
26 o
Banco de Espania.
*" Signal Extraction in ARIMA Time Series. Diciembre, 1997.
?® Cleveland y Tiao (1976); Box, Hillmer y Tiao (1978); Burman (1980); Hilmer y Tiao (1982);
Bell y Hillmer (1984); y Maravall y Pierce (1987).
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comportamiento a futuro y por lo tanto, aprovechar la informacion
suministrada por el indicador parcial para predecir los crecimientos de la
macromagnitud. Asimismo, se han utilizado la bateria de test que
proporciona dicho analisis.

Por otra parte, y siguiendo la metodologia del NBER?, los indicadores
econémicos se pueden clasificar en:

¢ Indicador adelantado (leading): detecta con anticipacién el inicio de las
fases de aceleracion y desaceleracién en la evolucion econémica general.
Su utilidad, por tanto, es de tipo predictivo.

¢ Indicador coincidente (coincident): ofrece informacién del propio estado
de la economia y complementa la suministrada por la macromagnitud.

¢ Indicador retrasado (lagging): confirma el diagnostico aportado por los
dos indicadores anteriores, permitiendo cualificar el estado ciclico de la
economia.

Si bien se cierto que el periodo que abarcan las estadisticas regionales
(frecuentemente con una fecha de inicio marcada a principios de los
ochenta) no puede ser considerado un plazo de tiempo suficientemente largo
para determinar de forma 6ptima movimientos ciclicos en su evolucion, se
hace necesaria su clasificacion en la medida que el Indicador Sintético a
elaborar se pretende sea coincidente y que determine crecimientos a tiempo
real.

Afinar el fechado de los indicadores, de forma que su ciclo sea
coincidente, obliga a considerar una variable que sirva de marco en una
frecuencia mas alta - trimestral en nuestro caso -. Dicha funcidén corre a
cargo, necesariamente, de la variable de referencia. Dado que la frecuencia
de dicha variable es anual, el siguiente paso es trimestralizar la variable de
referenciaso, lo que permitira corroborar el andlisis de compatibilidad

% National Bureau of Economic Research.
% Ver Anexo una descripcion de las metodologias mas comunmente utilizadas para la
trimestralizacion.
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realizado en frecuencia anual v, adicionalmente,31fechar los indicadores
clasificando su relacién con la variable de referencia™ .

*" Dada la inclusién de variables de frecuencia trimestral en la elaboracion del Indicador
Sintético, hubo que descartar la utilizacién - inicialmente planteada - de los programas < F >
Programa de fechado automaético; y < G > Programa de clasificacién ciclica. A. M. Abad
Garcia y E. M. Quilis. INE, 1997, dado que uno de los requisitos previos es la utilizacion de
series de frecuencia mensual.
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3.- Construccion del modelo base del indicador sintético.

Uno de los problemas principales de la construcciéon del indicador sintético
es la ponderacion de las variables seleccionadas. Dicha ponderacion
puede realizarse en base a:

e Partiendo de datos reales, considerar la estructura porcentual que
determina el peso de cada indicador sobre el total. Dichas ponderaciones
se obtendrian de la Contabilidad Regional y las tablas input-output.
Esta opcion se relaciona mas con las estimaciones del PIB por el lado de
la demanda, donde la asignacién de cada indicador con la macromagnitud
es mas directa que en la estimacion por el lado de la oferta.

e Reponderando a partir de las correlaciones® obtenidas entre la
macromagnitud y los indicadores parciales en tasas de crecimiento. De
forma que:

%2 Siendo el coeficiente de correlacion entre el Indicador Parcial (IP) y la variable de
referencia (VAB): :

Cov(AIP,AVAB)

PAIP,AVAB =
GAIPS AVAB
Se cumple que: —1<papavap 21
1 n
Para: Cov(AIP,AVAB) ==Y (AIP, — ppp)(AVAB; — papsp)
n

i=1

1 n
2 2
Salp = ;Z(pr — Harp)

i=1

1 n
2 2
CAVAB = ZZ(AVAB,' — HapaB)

i=1
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k
PAIP, ,AVAB
IS=) —*>——Ip,

i=1

k
Z PAIP, ,AVAB
i=1

e Ponderaciones en base al analisis de regresion de la macromagnitud
con los indicadores parciales. Ademas de tener una base metodoldgica
mas sélida, los resultados demostraron un ajuste mas 6ptimo.

Partiendo de la regresion entre la variable de referencia anual y el indicador
parcial en términos de crecimiento, se obtiene el parametro de ponderacion
de cada indicador parcial en el indicador sintético (f3))

AVAB, = B, + B,AIP, +u,
donde:

VAB;. observacion t-ésima de la variable de referencia.

IP;. observacion t-ésima del indicador parcial seleccionado para la
construccion del indicador sintético.

B;. parametros a estimar.

ur. término de error, que se supone se distribuye N (O, cz) y que no
presenta correlacion serial.

Las estimaciones de los parametros, i , se eligen de tal forma que

minimicen la suma de los cuadrados de los residuos:

n
SCR =Y (AVAB, - AVAB, )’
t=1

m
donde:AVAB, = Y B, AIP,
i=1
De esta forma, la eleccion final de los indicadores candidatos a replicar los

movimientos de la variable de referencia se ha realizado atendiendo al
grado de contribucion de cada indicador en el contexto del modelo de
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regresion lineal®, es decir, a la explicacion de las variaciones en el mismo

(analisis de varianza). Se modeliza la relacién entre la evolucion de la
variable de referencia y la de los indicadores escogidos para la composicion
del indicador sintético a través del andlisis de regresion lineal.

Una vez estimadas de forma eficiente las ponderaciones de los indicadores
individuales, obtendremos el indicador sintético de coyuntura como
combinacion lineal de los mismos. En la medida en que los coeficientes
estimados en el modelo de regresion representan las ponderaciones que
debera tener cada uno de los indicadores en el indicador sintético, se
impondra la restriccion de que la suma de los mismos sea igual a la unidad.

IS =8,IB +8,IP,+.. +8; IP,

donde:

IS: Indicador Sintético.

K Indicadores Parciales elegidos para la construcciéon del indicador
sintético.(i=1....k)

s parametros estimados segin los modelos de regresion
individual.d = .

Considerando la propia definicién del indicador sintético - agregacion de
distintos indicadores parciales de actividad -, la indiciacién de las series se
plantea como una necesidad previa a su elaboracion®*. En la medida que se
traten variables con una diferente definicion, con distintas unidades de
medida, sera necesario homogeneizarlas para que puedan ser agregadas en
términos equiparables. Esta homogeneizacion se ha obtenido mediante la
transformacion de los indicadores parciales en indices, todos ellos en la
misma base.

% \/¢ase Pefia, D. Estadistica, “ Modelos Lineales y Series Temporales”. 1989

% Se considero la posibilidad de homogeneizar las variables mediante la estandarizacion de
las tasas de crecimiento - en cuyo caso se podria haber optado por una suma no ponderada
de las tasas en la construccion del indicador sintético -, pero se deseché esta opcion debido
a un empeoramiento de los resultados.

ISAIAS: Un Indicador Sintético de Actividad Industrial y de Actividades de Servicios para la Comunidad de Madrid. 31



e

Una vez calculado el Indicador Sintético correspondiente a cada rama, se
modeliza la relacion entre la variable de referencia y el Indicador Sintético de
forma que la estimacion del crecimiento de la economia madrilefia sea
automatica una vez determinada la evolucién del Indicador Sintético™.

Obtenido el Indicador Sintético para cada subrama, se agregan de forma
ponderada en funcién del peso que establece la fuente de la variable de
referencia - la CRE - para obtener el total del Valor Afiadido no Agrario.

Su actualizacion es inmediata a medida que se conozca nueva informacion
sobre los indicadores individuales. De esta forma se han conseguido los dos
objetivos planteados inicialmente en esta metodologia. Por un lado, la
estimacion de las principales variables economicas regionales con una
frecuencia mayor que la de las cifras oficiales --trimestral frente a anual-- y
por otra, la mayor prontitud en su disponibilidad, disminuy:zndo notablemente
la diferencia temporal existente con la publicacion de las cifras de
Contabilidad Regional. De igual forma, dicho Indicador permite la posibilidad

** En el proceso de optimizar la metodologia y resultados del Indicador Sintético, se
considerd, basandonos en la serie trimestral calculada mediante el método de Boot, Feibes y
Lisman, complementar al Indicador Sintético modelizando los residuos mediante una funcién
de transferencia. Esto permitiria explicar la evolucién de la macromagnitud en funciéon no
solo del Indicador Sintético sino también a través de su propia historia - que responde a un
determinado proceso estocastico - Para ello, se estima la relacion:

yr :Yl +Y2]Sr +Nt
donde:

y.. Variable de referencia trimestralizada
IS;: Indicador Sintético.
yi . parametros a estimados.

Y donden N, , residuos del modelo, siguen un proceso ARMA, es decir,

_ S8}

o(B)

En la practica, los resultados obtenidos - el ejercicio fue realizado para todas las subramas
correspondientes -, la base de la que partia el modelo - donde se relacionaba una variable
derivada de un modelo de trimestralizacion no éptimo -, y el principio de parsimonia -
aplicable tanto durante la construccién del Indicador Sintético como en la posterior
actualizacion permanente del mismo - determinaron desechar esta opcion.
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de hacer previsiones de la evoluciéon del VAB no Agrario en la Comunidad de
Madrid para el conjunto del afio.
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lll. Resultados

1. Total de la Industria.

1. 1. Industria.

1. 1. a. VAB de los Productos Industriales.

Analizando la evoluciéon de la estructura productiva de La Comunidad de
Madrid desde principios de los ochenta, se observa una paulatina
disminucién de la aportacion de la Industria no Energética al total de la
produccion regional. Este proceso ha sido mas acusado y continuado desde
la segunda mitad de la década de los ochenta: en el periodo 1980-1987
disminuyé en un punto porcentual, y dos en los siete siguientes hasta
situarse en un 18,0%.

Las razones descansan en un fuerte proceso de desindustrializacion y
destruccion del tradicional tejido industrial madrilefio - transformacion de
metales (la industria metalurgica representa mas del 40,0% de la industria
madrilefia), fabricacién de maquinaria y material de transporte -. Estas
ramas, afectadas por procesos de rapida obsolescencia, han sufrido en
mayor medida el decrecimiento del valor afiadido industrial.

PRODUCTOSINDUSTRIALES. EVOLUCION PORCENTUAL
EN LA ESTRUCTURA PRODUCTIVADELACM

20,5%
20,0% A

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Fuente. CRE
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A continuacion se muestran algunos de los indicadores inicialmente
considerados para determinar la evolucion de la Industria no Energética:

Indicador Parcial Frecuencia Fuente
Indice de Produccién Industrial de la CM Mensual

Ocupados. Rama de la Industria. Total. Trimestral
Ocupados. Subramas de la Industria. Trimestral

Energia eléctrica. Facturacion. Total. Mensual

Energia eléctrica. Facturacion. Usos industriales. Mensual
Matriculacién de vehiculos de carga. Mensual
Matriculacion de vehiculos. Tractores industriales. Mensual
Importacion de bienes intermedios no energéticos Mensual

Grado utilizacién capacidad productiva Bimensual

Los analisis de compatibilidad determinaron la eleccion de tres indicadores
parciales. Su aportaciéon en la construcciéon del Indicador Sintético es la que
se muestra a continuacion:

APORTACION DE CADA INDICADOR PARCIAL
ALINDICADORSINTETICO SECTORIAL

Indicador Sntético Productos Industrides

Pl B

Indice de Produccién Industrid  Ocupados en lalndustria  Matriculacion de vehiculos
delaCM de carga
63,0% 25,0% 12,0%

e Indice de Produccién Industrial de la CM**; A pesar de su reciente
elaboraciéon y consiguientemente de la necesidad de construir un rango

*® El Instituto de Estadistica de la Comunidad acaba de iniciar la publicacién de un Indice de
Produccion Industrial de la Comunidad de Madrid a partir de la muestra madrilefia de la
informacion basica del IPI nacional. Dado que la serie tiene como afio de inicio 1993, se hace
necesario elaborar una serie con un rango temporal mas largo que permita comprobar de
forma mas fiable su compatibilidad con la variable de referencia.

La construccién del IPI de la Comunidad de Madrid para el periodo que no esta disponible
parte del Indice de Produccion Industrial Nacional, con una desagregacion a CNAE-3 digitos -
facilitada por el INE - ponderada por el peso de cada una de las ramas CNAE-3 digitos en la
CM. Una bondad del ajuste suficientemente alta - un 97,2% - permitié aceptar el ajuste de
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mas completo de la serie, la utilidad de esta variable a la hora de
determinar la evoluciéon coyuntural de la actividad productiva de las ramas
industriales madrilefias ha determinado su inclusion en el Indicador
Sintético de la Industria.

o Ocupados en la Industria’’: Paralelamente a la estructura de la
produccién donde mas ocupados se concentran es en las subramas de
transformados metdlicos, mecanica de precision y otras manufacturas, de
forma que el empleo industrial se define como indicador fiel de la
coyuntura productiva.

e Matriculacion de vehiculos de carga: Incluido en la medida que se
considera medidor de la actividad general de la region.

El analisis de la década de los noventa muestra cémo la crisis industrial en la
Comunidad de Madrid se inici6 en 1991 con crecimientos negativos,
prosiguié en 1992 mostrando apenas dinamismo en su evolucion, y se
confirmé finalmente en 1993 con tasas negativas en torno al 4,5%. A partir
de ese momento las cifras determinan una mejoria con crecimientos de
signo positivo continuos y con un ejercicio 1997 que, en linea con la
evolucién nacional, confirma al sector industrial como sector clave del
dinamismo de la economia madrilefia.

La reactivaciéon del sector industrial en términos anuales durante 1997 se ha
confirmado durante el primer trimestre de 1998 (6,4% en términos
interanuales medios). La industria sigue mostrando continuidad en sus cifras

ambas variables para la construccién de un IPI-CM con un rango superior al inicialmente
existente 1993-1997.

% Seglin se afirma en el documento: “Evaluacion de los cambios en la actualizacién de la
muestra de secciones de la Encuesta de Poblacién Activa” del Instituto Nacional de
Estadistica: Con motivo de la publicacion en 1994 de los resultados definitivos detallados del
Censo de Poblacién de 1991, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) revisd la muestra
utilizada hasta ese momento. La implantacion de la nueva muestra se llevé a cabo de forma
paulatina desde principios de 1995 hasta el segundo trimestre de 1996. [...] Se convierte en
indispensable la realizacion de algn tipo de valoracion de los cambios experimentados por la
EPA, de manera que se pueda contar con series homogéneas con el pasado mas inmediato
y eliminar las previsibles distorsiones que la mejora de esta encuesta puedan ocasionar
sobre el analisis de la actividad y el comportamiento de los agentes econémicos.

En consecuencia, se han llevado a cabo las rectificaciones que propone el INE para la
correccion de la serie de forma que permita su correcta evaluacion respecto la variable de
referencia.
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de crecimiento y permite predecir la permanencia de dicha tendencia en los
proximos trimestres. Este avance ha supuesto que la utilizacion de la
capacidad productiva industrial se sitie en maximos historicos (un 79,7% en
el primer trimestre) y como consecuencia un fuerte incremento de las
exportaciones durante los tres primeros meses del afo (un 18,9% en
términos interanuales).

DINAMICA DECRECIMIENTO.PRODUCTOSINDUSTRIALES
(Tasa de crecimiento media anual)

90-1 91-1 92-| 93-1 94-1 95-| 96-1 97-1 98-1

1. 1. b. VAB de los Productos energéticos.

Los productos energéticos tan sélo suponen el 2,4% del VAB no agrario y el
11,2% del la Industria segun las ultimas cifras reales obtenidos de la variable
de referencia (1992, paralelamente a la CRE). En términos de empleo
durante 1997, tan solo el 4,5% del total de ocupados en la industria
madrilefia trabajaba en el sector de productos energéticos, segun los datos
de la EPA.

Estos porcentajes determinan que tanto la evolucién estructural como el
crecimiento del sector industrial de la Comunidad de Madrid venga
determinado fundamentalmente por la subrama de productos industriales.

Alguno de los indicadores considerados en la elaboracion del indicador
sintético para la subrama de productos energéticos fueron:
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Indicador Parcial

Frecuencia Fuente

Ocupados. Rama Industria. Energia y Agua.
Ocupados. Subramas Industria. Energia y Agua.
Consumo de gasolina de automévil."”

Consumo total de gasoleos.”

IPI. Prod., transporte y distribucién de energia
eléctrica.

IPI. Fabricacién y distribucion de gas. "
Energia Eléctrica. Facturacion. Total.
Matriculacién de vehiculos de carga.

Trimestral
Trimestral

Mensual
Mensual
Mensual

Mensual
Mensual
Mensual

DGAPP
DGAPP
INE

INE

DGAPP: Direccién General de Andlisis y Programacion Presupuestaria.
INE: Instituto Nacional de Estadistica
(1) Variables nacionales.

La facturacién de energia eléctrica y los ocupados en la subrama de energia
y agua fueron los indicadores finalmente seleccionados para determinar el

crecimiento del agregado macroeconémico.

Indicador Sntético Productos Energéticos

A e,

APORTACION DE CADA INDICADORPARCIAL
AL INDICADORSINTETICO SECTORIAL

Energia Béctrica Ocupados. Rama Industria
Facturacion Totd Energiay Agua
87,8% 12,2%

o Energia Eléctrica. Facturacién. Total: principal indicador de la evolucion
de la subrama en la medida que determina en un 87,8% el crecimiento

total de los productos energéticos.

e Ocupados. Rama Industria. Energia y Agua: Indicador clave en la
medicion de actividad considerando el buen ajuste de dicha variable a la
evolucién coyuntural de la actividad general y la dificil determinacion del
crecimiento de una subrama de aportacién practicamente residual al valor

afiadido madrilefo.
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Las cifras de crecimiento en términos interanuales muestran el
mantenimiento del signo negativo en las tasas que determinan la evolucién
sectorial hasta 1997. Analizando las cifras trimestrales, por el contrario, se
observa una progresiva mejora y tendencia positiva que apuntan a una
paulatina aportacién positiva de dicha subrama durante el presente ejercicio.

DINAMICA DE CRECIMIENTO.PRODUCTOS ENERGETICOS
(Tasa de crecimiento media anual)

1. 1. c. VAB de la Industria.

La industria como agregacion de los resultados cifrados por los productos
industriales y energéticos, y en funcion del peso porcentual de cada subrama
en el total determinan una evoluciéon paralela con la descrita por los
productos industriales. 1997 ha supuesto el alcance de cifras maximas de
dinamismo positivo (5,1%) en una rama que, como se adelanté
anteriormente, ha sufrido un proceso de disminucién en su aportacién al total
de valor anadido madrilefio a lo largo de la década de los noventa. De esta
forma, la industria madrilefia muestra signos firmes de recuperacion de la
tendencia positiva después de ser uno de los sectores mas dafiados por la
crisis de 1993.

En términos interanuales el primer trimestre confirma el signo marcado
desde principios del pasado afio.
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DINAMICA DECRECIMIENTO.INDUSTRIA
(Tasa de crecimiento media anual)

90-1 91-1 92-1 93-1 94-| 95-1 96-1 97-1 98-|

1. 2. VAB de la Construccion.

El sector de la construccién en la Comunidad de Madrid ha estabilizado su
aportacién porcentual al total del valor afiadido en la década de los noventa
entorno al 8,0%. Este porcentaje supone un paralelismo con el peso del
empleo de la construccion respecto al total, un 8,6%, clara muestra de un
sector que se define como intensivo en mano de obra. Asimismo, este
porcentaje sigue situando a la Comunidad de Madrid como una region con
un peso del sector de la construccion superior a la media esparola, mas
cercana a una banda entorno al 7,5%.

EVOLUCION PORCENTUAL DE LA CONSTRUCCION
EN LA ESTRUCTURA PRODUCTIVADELACM

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Fuente. CRE
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A continuacion se muestran las variables que, aplicando los criterios
expuestos en el apartado metodoldgico fueron consideradas en una primera
fase como posibles indicadores parciales del Sector de la Construccion:

Indicador Parcial Frecuencia Fuente
Ocupados Sector Construccion Trimestral

Ventas de Cemento Trimestral

Licitacion oficial. Deflactado IPC Trimestral

Vivienda

Proyectos Visados. Colegio  Mensual
Arquitectos.

Construccién de Viviendas. Iniciadas. Mensual
Construccion de Viviendas. Mensual
Terminadas.

e Ocupados en la Construcciéon®; Segun los porcentajes mostrados con
anterioridad, la eleccion de la variable de ocupados era fundamental en la
determinacién de la evolucion sectorial -- en funcién de lo intensivo y
flexible en mano de obra que se muestra la construccion --, y asi lo
determina el peso de dicha variable en el calculo del crecimiento sectorial,
un 61,4%, que muestra la significatividad de dicha variable en la evolucién
del VAB del sector de la construcciéon. El nimero de ocupados se muestra
como una variable “elastica” ante variaciones tanto de signo positivo
como negativo en el sector de la construccion.

APORTACION DE CADA INDICADOR PARCIAL
ALINDICADORSINTETICO SECTORIAL

Indicador Sntético Construccion

o e

Ocupados en la Construccion Ventas de Cemento
614% 38,6%

e Ventas de cemento: Indicador contemporaneo del nivel de actividad de
este sector, en la medida que se incorpora como input en su proceso de
produccion. Su comportamiento paralelo a la variable macroeconémica

*® Corregido del cambio muestral de la EPA.
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explica que, a su vez, mantenga una alta correlacién con ocupados,
complementando la informacion suministrada por dicho indicador.

El aflo 1997 supuso la recuperacion del dinamismo de un sector que habia
sufrido una ralentizacion en sus ritmos de crecimiento durante 1996
paralelamente al resto de la economia de la regién. Un andlisis mas
desagregado permite deducir que el impulso se iniciaba fundamentalmente a
partir de la edificacion, mientras la obra civil recogia crecimientos negativos,
por lo que la bonanza econémica confirmada durante 1998, con mejoras del
mercado laboral y de renta, auguran la continuidad de este componente de
la construccion y, por tanto, el mantenimiento de cifras de crecimiento
positivas.

Los resultados del primer trimestre, sin embargo, suponen una ligera
deceleracion en comparacion con anteriores trimestres consecuencia directa
de la fuerte disminucion del nimero de ocupados en la region en los tres
primeros meses del afo. A pesar de ello, el sector ha alcanzado en el primer
trimestre crecimientos medios del 4,3%, que se prevé aumenten en los
proximos trimestres.

DINAMICA DE CRECIMIENTO.CONSTRUCCION.
(Tasa de crecimiento media anual)
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1. 3. VAB del Total de la Industria.

El total de la Industria, considerada como la evolucién agregada de la
Industria y la Construccion muestra la efectiva aceleracion de los sectores no
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terciarios de la Comunidad de Madrid. En conjunto, se han abandonando las
cifras de signo negativo registradas en la crisis de 1993, intensificando el
crecimiento de las ramas industriales hasta alcanzar tasas del 5,0% en 1997.

Cifras de crecimiento comparables con la de finales de la década de los
ochenta, y por tanto datadas con el anterior ciclo expansivo madrilefio,
permiten ser optimistas en la medida que si bien su peso, como ya ha sido
comentado en el total de la produccién, ha ido disminuyendo en el conjunto
de la Comunidad de Madrid, la region se sigue caracterizando por una fuerte
divergencia en la estructura productiva de los distintos municipios que la
conforman. Zonas donde efectivamente el sector terciario es la base de su
economia -- Madrid capital, donde el peso de las subramas de los servicios
se reparten de una forma mas equilibrada, asi como un numero importante
de municipios que viven sustentados por la subrama de recuperacion y
reparacion: de los servicios de comercio, hosteleria y restaurantes -- y
paralelamente otras, caracterizadas por una fuerte industrializacién, con una
estructura productiva mas equilibrada que en el resto de la Comunidad y
donde la evolucién de la industria y la construccion determinan de forma
directa el crecimiento general del municipio.

La evolucion trimestral muestra el mantenimiento del crecimiento
experimentado desde principios de 1997, alcanzando en términos medios
interanuales un 5,2%.

DINAMICA DECRECIMIENTO.TOTALINDUSTRIA
(Tasa de crecimiento media anual)

90-1 91l 92-| 93-| 94-| 95-1 96-1 97-1 98-|
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2. Total de los servicios.

2. 1. Servicios destinados a la venta.

2. 1. a. VAB de los Servicios de Recuperacion y reparacion.
Servicios de comercio, hosteleria y restaurantes.

La economia madrilefia se caracteriza por ser una economia terciaria. De
esta forma, en torno a las tres cuartas partes de su VAB vienen
determinadas por la evolucién del sector servicios (un 70,3% segun el ultimo
dato definitivo, 1992, de la Contabilidad Regional de Espafa). Dentro del
sector servicios destinados a la venta, una de las ramas que protagonizan el
comportamiento econémico de Madrid es la de comercio, hosteleria vy
reparacion, aportando un tercio de la evolucién general. Las causas que
determinan la importancia de esta rama son, por un lado, la densidad de
poblacion y el mayor nivel de renta per capita con respecto al resto de
Espafia y por otro, la intensa llegada de visitantes. En la estructura
productiva de Madrid predomina el turismo cultural y, en los ultimos afos, se
ha producido el desarrollo de nuevas formas de turismo, como el de
congresos.

A continuacion se muestran las variables inicialmente consideradas:

Indicador Parcial Frecuencia Fuente
Movimiento turistico. Pernoctaciones Mensual
Movimiento turistico. Viajeros Mensual
Trafico aéreo Barajas. Pasajeros. Mensual
Opiniones Empresariales. Comercio Mensual

Ocupados en Comercio, hosteleria y Trimestral
restaurantes

Indice de Ventas en Grandes Superficies Mensual

Indicador de Consumo. Disponib. de bs. Mensual

consumo

Matriculacién de turismos Mensual

Depdsitos Sistema Bancario. Sector Privado Trimestral

VAB Servicios destinados a la venta.!” Trimestral DGAPP

DGAPP: Direccién General de Analisis y Programacion Presupuestaria
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) Variable nacional.

Una vez corroborada la significatividad de las variables tanto en términos
anuales como trimestrales, se seleccionaron tres indicadores parciales, su
aportacion al Indicador Sintético de la Subrama considerada es la que sigue:

APORTACION DE CADA INDICADOR PARCIAL
AL INDICADORSINTETICO SECTORIAL

Indicador Sntético Servicios de Recuperacidn y reparacion

T

Ocupados Servicios. Matriculacion VAB servicios dest. ala venta
Comercio, hosteleriay reparaciones de turismos (CNTR)
15,3% 5,9% 78,9%

e Ocupados en los Servicios. Comercio, hosteleria y reparaciones:
Dado que esta rama es muy intensiva en mano de obra, esta variable
marca con un buen nivel de fiabilidad y de una forma contemporanea el
funcionamiento de la serie de referencia.

 Matriculacion de turismos: Al igual que los servicios que conforman esta
rama, la matriculacion de automéviles se muestra sensible ante
variaciones en la renta, ajustandose al ciclo evolutivo sectorial.

 Valor Anadido de los servicios destinados a la venta (Contabilidad
Nacional Trimestral): La razén fundamental de su incorporacién al
Indicador Sintético de esta subrama es el peso que los servicios de la
Comunidad de Madrid suponen dentro del conjunto nacional (junto con
Cataluna son las regiones que marcan en mayor porcentaje la evolucion
del VAB de los servicios destinados a la venta) y fundamentalmente |a
coincidencia de evolucién paralela con la variable de referencia regional y
la frecuencia trimestral en su publicacion.

El analisis del crecimiento de los servicios de recuperacion y reparacion
permite observar como el dato de 1997 confirma la tendencia positiva de
aumento de las cifras sectoriales. Se presenta como un sector que, lejos de
mantenerse estable, sigue creciendo acompafiado por una buena coyuntura
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general. Este dinamismo se basa, por un lado, en la mejora del turismo, con
un aumento de la entrada de viajeros -- tanto nacionales como
internacionales --. Y por otro, al lento resurgimiento del comercio, tras
periodos de fuerte contraccién y ahorro por parte del consumidor. En
conjunto, el ejercicio 1997 se cerraba con un crecimiento del 5,2%.

El primer trimestre de 1998, si bien ha ralentizado los ritmos alcanzados en
los ultimos dos trimestres de 1997, sigue recogiendo tasas cercanas al 5,0%.

DINAMICA DE CRECIMIENTO. VAB SERVICIOS. RECUPERACION Y
REPARACION. (Tasa de crecimiento media anual)

90-| 91-1 92- 93-I 94-| 95-1 96-1 97-1 98-|

2.1. b. VAB de los Servicios de transportes y
comunicaciones.

Esta subrama cuenta con un niamero en principio suficiente de indicadores
disponibles que permite un filtrado entre todas las series existentes con el
objetivo de conseguir un andlisis mas detallado y certero de su evolucion.
Esta disponibilidad se basa, por un lado, en las variables facilitadas por las
estadisticas regionales, y por otro, por la localizacion geografica de Madrid.
Su posicién céntrica dentro de la peninsula y el disefio radial del sistema de
comunicaciones, tanto de personas como de mercancias, permite considerar
variables nacionales de esta subrama para determinar la evolucion de la
macromagnitud de servicios de transportes y comunicaciones en la
Comunidad de Madrid.

A continuacion se muestran las variables que, aplicando los criterios
expuestos en el apartado metodolégico, fueron consideradas en una primera
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fase como posibles indicadores parciales de la Subrama de Transportes y
Comunicaciones.
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Indicador Parcial Frecuencia Fuente

Matriculacién de Turismos Mensual
Matriculacién de vehiculos de carga Mensual

Trafico Aéreo Barajas. Pasajeros Mensual

Trafico Aéreo Barajas. Mercancias Mensual

RENFE. Pasajeros Mensual

RENFE. Mercancias Mensual

Indice de Transportes. " Mensual INE
Transporte urbano Mensual
Consumo de gasoleos. Mensual DGAPP
Ocupados en Transportes y Trimestral
Comunicaciones

Ocupados en Transportes Trimestral

Energia eléctrica. Mensual

DGAPP: Direccion General de Andlisis y Programacion Presupuestaria.
INE: Instituto Nacional de Estadistica.
(1) Variable nacional.

Filtradas las series y una vez realizada la compatibilidad en frecuencia anual
y trimestral, se seleccionaron las siguientes variables como componentes del
Indicador Sintético:

APORTACION DE CADA INDICADOR PARCIAL
AL INDICADORSINTETICO SECTORIAL

Indicador Sntético Servicios de Transporte y Comunicaciones

N g

Tréfico Aéreo Bargas. Tré&fico Aéreo Bargas. Ocupados Servicios.
Mercencies Pasgeros Transporte
30,3% 435% 26,1%

o Trafico Aéreo Barajas. Pasajeros: Medidor de la actividad de los
transportes de personas, considerando tanto los pasajeros nacionales
como internacionales.
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e Trafico Aéreo Barajas. Mercancias: Que introduce el comportamiento
del transporte de mercancias dentro de la actividad de la subrama
considerada.

* Ocupados en Transportes: La desagregacion de la variable de ocupados
en sus distintos componentes permitié analizar de una forma mas
detallada la referida a Transportes y Comunicaciones. La evoluciéon
erratica de la segunda, sin embargo, hizo desestimar su agregacion, por lo
que tan sdlo se consideré vélida para el ajuste la partida de ocupados en
la subrama de transportes.

Al observar la evolucién en términos anuales se puede ver como a partir de
la crisis de 1993, la subrama de servicios de transportes y comunicaciones
ha prolongado el aumento de sus tasas de crecimiento: 2,3% en 1994, 5.1%
en 1995, un leve retroceso en 1996: 4,5% para volver a recuperar en 1997
un crecimiento del 5,4%.

La evolucion trimestral confirma el mantenimiento de crecimientos medios
cercanos al 5,0% para los primeros meses del afio.

DINAMICA DE CRECIMIENTO. VAB SERVICIOS. TRANSPORTE Y
COMUNICACIONES. (Tasa de crecimiento media anual)

2. 1. c. VAB de los Servicios de las Instituciones de Crédito y
Seguro.

La Comunidad de Madrid constituye la regiéon que mayor peso tiene dentro
de los Servicios de las Instituciones de Crédito y Seguro nacionales. En Ia

n

0 ISAIAS: Un Indicador Sintético de Actividad Industrial y de Actividades de Servicios para la Comunidad de Madrid.



practica la Comunidad de Madrid representa un 24,2% de la produccién total
del conjunto de instituciones de crédito y seguro espariolas.

A continuacion se muestran las variables que

subrama de Instituciones de Crédito y Seguros.

inicialmente fueron
consideradas en una primera fase como posibles indicadores parciales en la

Indicador Parcial Frecuencia Fuente
Depositos Sistema Bancario. Trimestral

Créditos concedidos. Trimestral

Activos liquidos en manos del publico (ALP). " Mensual BE
Ocupados Servicios. Finanzas y Seguros Trimestral INE
Ocupados en subrama de instituciones financieras Trimestral INE
Gastos de personal de las Entidades de depésito. " Trimestral BE
Margen ordinario. " Trimestral BE
Margen intermediacion. " Trimestral BE
Instituciones de Inversion Colectiva " Semestral  CNMV
Quiebras Mensual
Suspensiones Mensual

BE: Banco de Espana

INE: Instituto Nacional de Estadistica.

CNMV: Comision Nacional del Mercado de Valores
" Variable nacional.

Sin embargo, la metodologia y el calculo del valor afiadido de esta subrama

ha venido condicionado por dos cuestiones:

* Primera, el poco desarrollo de cifras nacionales y regionales en este
campo, tanto en términos de variables a considerar inicialmente, como en
funcion de los criterios que, como ya fue expuesto en el apartado
metodolégico, eran exigibles a los indicadores parciales potenciales

determinantes del crecimiento sectorial.

* Y segunda, la evolucién definida por las tasas de crecimiento de la serie
de referencia que, como se observa en el grafico siguiente, determina un
movimiento oscilante anual dificil de justificar en términos econdémicos vy,
especialmente, de validar el ajuste de los indicadores en funcion de la

misma.
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SERVICIOS DE LASINSTITUCIONES DE CREDITO Y SEGURO

(mm. ptas) (VAB(pm,ytasas de crecimiento) (En %)
650.000 450
+ 40,0

800000 - ---------- A . e B
G Rt o e e—— =i i S L 30,0
1 250

500.000 - - - = - - - - - - . SR <.
450000 + - - - - - - - - - T TN SRS S S A e = S AR RS S o ez 1B
4 (Tasas) + 10,0
400.000 TN ------ o\ i, AT SN o o 1 50
0,0

350.000 4 ---¥--=%/ __ o
300.000 1 t t + t t t + t t t t———+ -10,0

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
Fuente: Cordero y Galloso.

Consecuentemente, se ha optado por elegir tres indicadores de la actividad
de las instituciones de crédito y seguro, y agregar su crecimiento
estandarizado.

e Crédito concedido. Banca Privada y Cajas de Ahorro. Total: Indicador
regional de la actividad bancaria.

* Activos Liquidos en manos del Publico (ALP): Incluido con el objetivo
de recoger los ritmos de crecimiento de esta subrama en la medida que
incluye diversos agregados monetarios indicadores de su nivel de
actividad: efectivos, depésitos a Ia vista, depésitos de ahorro, depdsitos a
plazo y otros activos liquidos.

e Margen de Intermediacion: Constituye uno de los componentes del VAB
del sector bancario como resta entre los ingresos por los tipos de interés
cobrados por las operaciones de activo y la rentabilidad pagada por las
operaciones de pasivo.

Los resultados conseguidos justifican en buena medida la seleccién de los
indicadores escogidos. Para las dos Ultimas magnitudes, no disponibles a
nivel regional, han sido seleccionadas considerando la caracteristica de
Madrid como centro operacional de Ia mayoria de este tipo de instituciones.
En Madrid tienen su sede los principales mercados financieros de Espafa y
las instituciones gestoras (Banco de Esparia, Comision Nacional de Mercado
de Valores).
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Graficamente se observa cémo el indicador obtenido supone movimientos
menos oscilantes que el real determinado por la variable de referencia.
Después de los cinco ultimos periodos en los que las instituciones de crédito
y seguro no lograban alcanzar tasas positivas de crecimiento, el ejercicio
1997 ha permitido situarse a los mismos niveles que en 1991, antes de
iniciarse la crisis.

Asimismo, el primer trimestre de 1998 viene a confirmar la mejoria del sector
iniciada en 1997. La mejora en el resto de los sectores econémicos
regionales y por tanto de la economia madrilefia tiene un efecto directo sobre
las cifras de este sector.

DINAMICA DE CRECIMIENTO. VAB SERVICIOS. INSTUTICIONES DE
CREDITO Y SEGUROS. (Tasa de crecimiento media anual)

90-| 91- 92-| 93-| 94-| 95-1 96-I 97-1 98-1

2. 1. d. VAB de Otros servicios destinados a la venta.

La rama de finanzas y servicios a empresas desempefa un papel central en
la economia madrilefia. La concentracion de actividades empresariales en la
capital y su efecto difusor hacia otros sectores, sirve de base para que otras
empresas se enclaven en su territorio. Asi, son numerosas las empresas de
asesoria, ingenieria, publicidad o informatica que emplazan sus actividades
en esta Comunidad impulsados por las economias de localizacién que
presenta la regién. A estas actividades cabe afadir todas aquellas ligadas a
la actividad del ocio, recreativos, personales y domésticos. En conjunto, esta
rama determina en un 36,2% el crecimiento de la rama de los servicios
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destinados a la venta, lo que es clara muestra de la importancia que
trasciende de su evolucién.

La determinaciéon de indicadores sectoriales que caractericen de forma
adelantada la evolucion de esta subrama es dificil en la medida que no son
muchos y, fundamentalmente, su rango histérico no es suficiente dado el
reciente perfeccionamiento de las estadisticas en este ambito de Ia
economia regional madrilefia.

Por esa razon, adicionalmente a las variables sectoriales se han considerado
series de actividad general que perfilen los movimientos de actividad
sectoriales en la medida que se parte de la base que la rama de otros
servicios destinados a la venta varian con una correlaciéon positiva con la
evolucién de la economia general.

Indicador Parcial Frecuencia Fuente
Ocupados Totales. Servicios. Subrama otros servicios.  Trimestral

Proyectos Visados. Colegio de Arquitectos Mensual

Numero de visitantes al museo de “E| Prado” Mensual El Prado
Numero de visitantes al Parque de Atracciones de  Mensual DSOI
Madrid

Numero de visitantes al Zoo de Madrid Mensual DSOI
Matriculacién de turismos Mensual

Ocupados Totales Trimestral

Energia Eléctrica. Facturacion. Total Mensual

El Prado: Museo Nacional del Prado
DSOI: Direccién de Servicios de Organizacion e Informatica. Depto. de Estadistica, Ayuntamiento de
Madrid

Las variables finalmente seleccionadas fueron las siguentes:

APORTACION DE CADA INDICADOR PARCIAL
ALINDICADORSINTETICO SECTORIAL

Indicador Sntético Otros servicios destinados ala venta

g

Ocu'pados Totdes Crédito concedido. Cgas de Ahorro
67,2% 32,8%
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e Ocupados Total: Variable de oscilaciones ciclicas coincidentes con el
ciclo de actividad general.

» Creédito concedido. Cajas de ahorro: Al igual que la variable anterior, es
una variable diferenciada por un fechado ciclico coincidente y
caracterizadora de la actividad general.

Esta rama, tras la recuperacion de la crisis iniciada con mayor fuerza a partir
de 1994, el periodo 1996 conformé una ralentizacién de las tasas
determinantes del crecimiento de la rama de “Otros servicios destinados a la
venta” (0,7%).

Analizando las cifras trimestrales, se observa una paulatina mejora iniciada a
finales de 1996 y confirmada hasta la actualidad. Ello ha permitido cerrar las
cifras de crecimiento en un 4,1% en términos anuales en 1997 y alcanzar
maximos en términos trimestrales medios en los primeros meses de 1998
(4,7%) no contabilizados desde principios de la década de los noventa.

DINAMICA DE CRECIMIENTO. VAB SERVICIOS. OTROS SERVICIOS
DESTINADOS A LA VENTA. (Tasa de crecimiento media anual)

7,0
6,0
5,0
4,0

3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0

90-I 91- 92-| 93-1 94-| 95-| 96-1 97-1 98-l

2. 1. e. VAB de los Servicios Destinados a la Venta.

Los Servicios Destinados a la Venta suponen un 77,6% del total del valor
anadido de los servicios en 1992 — ultimo dato real — yun 77,1% en 1995 —
avance --. Considerando el VAB no agrario, un 54,7% en 1992 y un 54,9%
en 1995. Es decir, el crecimiento de los Servicios Destinados a la venta
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determinan en mas de tres cuartas partes la evolucion de los servicios, y en
mas de la mitad la del VAB no agrario.

Las Ramas de “ Servicios de Recuperacién y Reparacion” junto con “Otros
servicios destinados a la venta” agrupan practicamente el 70,0% del total de
Servicios Destinados a la Venta por lo que son los determinantes en mayor
medida de la evolucién sectorial.

Analizando la evolucién porcentual de las subramas que conforman el total
se observa que, desde principios de los ochenta, ambas se han mantenido
en un rango entre el 33,0%-38,0%. La rama de los transportes y
comunicaciones, por su parte, se ha mantenido mas estable siempre dentro
de la banda definida por los limites del 12,0%-14,0%. Adicionalmente, los
servicios de las Instituciones de Crédito y Seguros, y después de la fuerte
expansion recogida a principios de los ochenta, presentan una senda
oscilante en su aportacion al total pero con una tendencia a la baja
estabilizada en torno al 16,0%.

EVOLUCION DE LA PARTICIPACION EN LOS SERVICIOS
DESTINADOSA LA VENTA

38,0%

Institu

37,0%
36,0% -
35,0% + -
34,0% -

330% 1 - - -

32,0%
Q

Una vez determinadas los principales determinantes de la evoluciéon de los
servicios destinados a la venta, se observa como esta rama ha perfilado el
movimiento ciclico de la actividad, fechando un periodo de crisis en los
gjercicios 1992-1993 en los que se recogieron tasas negativas como
consecuencia de sucesivas disminuciones en los crecimientos a principios de
los noventa. Posteriormente a dicha crisis, el principal sector de la economia
madrilefia reactivd su comportamiento hasta situarse en crecimientos
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cercanos al 2,6%, dinamismo que ha vuelto a recuperar en el pasado
gjercicio 1997 alcanzando tasas del 4,1%.

Las cifras trimestrales siguen marcando y adelantando crecimientos
maximos (4,3% crecimiento medio anual en el primer trimestre de 1998) y
equiparables con el anterior periodo expansivo de principios de los noventa.
Estas cifras son especialmente positivas considerando su influencia sobre el
empleo, dado que son ramas intensivas en mano de obra, como muestran
los datos de crecimiento a la ocupacion de la EPA.

DINAMICA DE CRECIMIENTO. SERVICIOS DESTINADOS A LA VENTA.
(Tasa de crecimiento media anual)

90-| 91-l 92-| 93-| 94-| 95-1 96-1 97-1 98-1

2. 2. VAB de los Servicios no destinados a la venta.

La importancia de la rama de servicios no destinados a la venta en la
Comunidad de Madrid viene explicada por su condicion de capita<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>